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Tildeling fra gavefondet 2020

«Knut pa veggen» et kunstprosjekt

Agitato

Alvefoss Production
Atra i morgo

Atrd skytterlag

Atrd Treskjeererlag
Austbygde bedehus
Austbygde skytterlag
Austbygde Utviklingslag
Den harde kjerne
Diakoniutvalget
Drops

Fivil 4H

Fjellguten skilag
Fjell-ljom Grendelag
Fjellvang Grendehus
Foreldrealver
Foreningen Norden, Tinn
Friskis & Svettis Tinn
Gauset bygdelag
Gjoystheim Bygdelag
Helterittet AS

Hovin Husflidlag

Hovin Samfunnshus SA
Idrettslaget Rein, Barn/Ski
Idrettslaget Rein, fotballgruppa
Idrettslaget Rein, hovedlaget
Idrettslaget Rein, Skigruppa
Idrettslaget Rein, Trim/Orienteringsgruppe
IL Dyre Vaa Skiskyting

I0GT Blefjell

Kamerina Festivalen

Kjeringrad

Konfirmantleir

Kyrkjebod

Lions Club Rjukan

Lure Historielag

Lyslaypas Venner Hyldalen/Hjerdalen
Miland IL

Mal kyrkje

Mal Vel / I.F. Roll

Mgasstrond Bygdelag
Nettverket/BruktPaNytt

NFU Rjukan lokallag

Normisjon Tinn, barnearbed knyttet til
Austbygde bedehus



Norske Redningshunder Rjukan lag
Radio Rjukans Ungdomsredaksjon
Randi Mossing

Rauland Historielag

Rauland husflidslag

Rauland Musikkorps

Rauland Sanitetslag

Rauland Skyttarlag

Rjukan Baptistmenighet

Rjukan Golfklubb

Rjukan ldrettslag Alpingruppe
Rjukan Idrettslag Badminton
Rjukan Idrettslag Barneidrett
Rjukan ldrettslag Esport

Rjukan Idrettslag Fitness & Turn
Rjukan Idrettslag Fotball - Gutter 13
Rjukan Idrettslag Fotball G11 ar
Rjukan ldrettslag Fotball gutter 09
Rjukan Idrettslag Fotball J13
Rjukan Idrettslag Fotballgruppa
Rjukan Idrettslag Friidrett og triatlon
Rjukan Idrettslag Helsesportgruppe
Rjukan Idrettslag Hovedstyret
Rjukan Idrettslag Handballgruppa

Rjukan ldrettslag Svemmegruppe
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Rjukan ldrettslag Vektleftergruppe
Rjukan Idrettslag Volleyball

Rjukan Kameraklubb

Rjukan MC-klubb

Rjukan Menighetsrad

Rjukan og Tinn Fluefiskeklubb
Rjukan og Tinn hagelag

Rjukan og Tinn Rede Kors Hjelpekorps
Rjukan og Tinn Rade Kors Omsorg
Rjukan og Tinn Rede Kors, Besokstjenesten
Rjukan Pensjonistforening

Rjukan Pistolklubb

Rjukan Skytteriag

Rjukan Soul Kids

Rjukan Speidergruppe

Rjukan Vel

Rjukanbanens Venner
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Seniorringen Tinn

Skirva Fjellkyrkje og Ungdomssenter
Skirvavener

Solfesten

Stjerneblink 4H

Sullamrei Historielag- evre Vinje



Saheim Folkets Hus

Tinn Barnekor

Tinn Bygdekvinnelag

Tinn Fritidsklubb

Tinn Gospel
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Tinn Idrettslag Ski

Tinn Idrettsrad

Tinn Kunstforening

Tinn Misjonsforening (NMS)

Tinn Motorsport
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Tinn Skiskytterlag
Tinn Sokn

Tinn Soul Teens
Tinnlaypa
Tinnprodukt
Tinnsje Baatforening
Tokke/Vinje hagelag

Vestfjorddalen swingklubb

VA Grendehus

Gaustatoppen

Foto: Einar Bjeriuft




Styrets arsberetning 2020

gkonomiske utsikter 2020

Norsk gkonomi ble truffet av et dobbelt sjokk i mars 2020 da landet ble stengt ned i bekjempelsen
av koronapandemien, og fallet i oljeprisen som faglge av lavere global etterspersel. Landet har vaert
gjennom en av de sterste nedgangskonjunkturene siden andre verdenskrig, med rekordhgy
arbeidsledighet og et bratt fall i verdiskapingen. Samlet sett har norsk skonomi klart seg relativt bra
sammenlignet med avrige vestlige land. Norges Bank ser for seg et betydelig oppsving i 2021 etter
hvert som vaksineringsprogrammet rulles ut og de statlige restriksjonene trekkes tilbake.

Global gkonomi

Koronapandemien og dets konsekvenser har vaert den dominerende faktoren i verdensgkonomien i
snart ett ar. Den andre balgen av viruset har i hast fart til nye strenge restriksjoner, og satte en
brems pé den globale gjeninnhentingen. Flere vaksinasjonsprogrammer har blitt godkjent i USA og
i EU, og det rettes stor innsats mot en rask utrulling. Det er imidlertid usikkerhet forbundet med
tempoet for utrulleringen, vaksinenes varighet og potensielle nye mutasjoner av viruset. Det
medfarer at det kan ta tid fer den globale gkonomien bedres betydelig og kommer tilbake til BNP-
nivaer for krisen.

For & bekjempe den gkonomiske nedturen har det blitt igangsatt massive penge- og finanspolitiske
tiltak. Dette har bidratt til & redusere risikoen for enda flere konkurser, tap av arbeidsplasser og
finansiell uro.

Pa verdensbasis har husholdningenes sparing ekt betydelig gjennom krisen, som falge av
stimulansepakker og begrensede muligheter til konsum ved nedstenging av samfunnet. Det er
dermed ventet en rask ekning i konsumet etter hvert som gkonomiene apner og usikkerheten
reduseres.

Norsk gkonomi

| det korte bildet har de statlige restriksjonene i bekjempelsen av viruset en nedkjglende effekt pa
norsk gkonomi. Samtidig ble det gjennom fjoraret iverksatt en rekke kraftfulle tiltak for a stimulere
skonomien. Norges Bank hadde tidligere gkt styringsrenten fra 0,5 prosent til 1,5 prosent, noe som
ga mer potensiale for kraftfulle tiltak gjennom ordinzar pengepolitikk. | 2020 ble styringsrenten
senket i tre omganger, ned til rekordlave 0 prosent.

I tillegg til en rekordlav styringsrente har ogsa finanspolitikken blitt innrettet svaert ekspansivt. Tiltak
som for eksempel innferingen av kompensasjonsordningen har bidratt til at det strukturelle,
oljekorrigerte budsjettunderskuddet forventes a ende pa 392,5 milliarder kroner, tilsvarende 12,3
prosent av trend-BNP for Fastlands-Norge. Endringen malt mot 2019 (budsjettimpulsen) indikerer
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en ekspansiv effekt pa 4,5 prosent. For 2021 er det forventet at budsjettet skal bidra med en
kontraktiv impuls inn i norsk skonomi.

Norsk Fastlands-BNP falt med om lag 3,4 prosent i 2020. Norges Bank ser for seg en akning pa 3,7
prosent i 2021 og 3,1 prosent i 2022. Sentralbanken knytter sine prognoser for en rask
gjeninnhenting med gkt konsum i husholdningene, ekte boliginvesteringer og offentlig etterspeorsel.
Derimot trekker petroleumsinvesteringer og foretaksinvesteringer ned utviklingen i verdiskaping i
2021. Norges Bank viser videre til at den underliggende inflasjonen er over mélet, men at styrkingen
av kronen og utsikter til lav lennsvekst vil bidra til at prisveksten avtar fremover. Boligmarkedet
opplevde gjennom fjoraret en sterk prisvekst, godt hjulpet av det lave rentenivaet. Norges Bank har
uttalt at en lang periode med lave renter gker faren for at finansielle ubalanser bygger seg opp.
Utviklingen i boligmarkedet og husholdningenes gjeldsbelastning vil dermed isolert sett kunne bidra
til et hoyere renteniva etter hvert.

Norges Bank har kommunisert at styringsrenten vil bli liggende pa dagens nivd en god stund
fremover, og har i rentebanen signalisert at renten vil gke gradvis fra ferste halvar 2022. Samtidig
vises det til at storrelsen pa tilbakeslaget i skonomien og vesentlig usikkerhet rundt veien videre
tilsier at styringsrenten vil holdes pa dagens niva helt til det er klare tegn til at forholdene i
gkonomien normaliseres.

P — e
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Virksomhetens art

Tinn Sparebank er en selvstendig sparebank med hovedkontor pa Rjukan og avdelingskontor pa
Rauland, i Tinn Austbygd og i Haugesund, samt et representasjonskontor pa Dalen. Banken skal
vaere en lokalt forankret, Isnnsom og selvstendig bank med egne styrende organer, og har valgt
Eika-Gruppen som strategisk alliansepartner. Banken profilerer seg som totalleverander av
finansielle tjenester for personkunder og sma og mellomstore bedrifter (SMB) i sine definerte
markedsomrader.

Tinn Sparebank er en selveid lokalbank og er dermed den eneste banken i tidligere Telemark fylke
uten egenkapitalbevis.

Spesielt driftsar i 2020
Aret 2020 har vaert et ekstraordinart og spesielt driftsar for banken.

I trad med nasjonale retningslinjer gjorde Tinn Sparebank flere tiltak for a begrense smittespredning
og for & sikre at bankens samfunnskritiske funksjon ble opprettholdt tilfredsstillende. Fra 13. mars
og frem til 2. juni holdt banken fysisk stengt for besskende og - s3 mange som mulig av bankens
ansatte - arbeidet fra hjemmekontor. Bankens kunder ble betjent over telefon, pr. e-post og i gvrige
digitale kanaler i tillegg til at de benyttet bankens selvbetjeningskanaler. Noen bankansatte var
fysisk igjen i banken for a ivareta driften av blant annet bankens kontantautomater.

Banken har kunder som er rammet skonomisk av koronakrisen. Bade i Tinn og Vinje kommuner er
reiselivsnaeringen viktig og det som pa mange mater er drivkraften i den lokale
naringslivsutviklingen. Reiselivsnaringen gir betydelige ringvirkninger for andre tjenesteytende
naringer i kommunene. For bygge- og anleggsbransjen og for handelsnaringen utgjgr turismen
et viktig fundament for opprettholdelse av tilbudet til lokalbefolkningen. Ogsa for offentlige tilbud
er naringen av stor betydning. Pa bedriftsmarkedet er det derfor kunder som bade direkte er
rammet ved at de periodevis har mattet stenge eller redusere virksomheten som falge av krisen, og
kunder som indirekte er rammet, ved at de har kunder som har mattet redusere sin aktivitet helt
eller delvis i perioder. Pa personmarkedet er det farst og fremst kunder som har blitt helt eller delvis
permittert mv. som fglge av krisen.

Selv om kvaliteten pa bankens utldnsportefslje vurderes som god, er det na sterre usikkerhet enn
normalt knyttet til vurderingene av tap. Det generelle inntrykket sa langt er likevel at de aller fleste
kundene har klart seg greit gjennom krisen. De mest utsatte kundene har banken imgtekommet
med avbgtende tiltak - i ferste rekke avdragsutsettelser. Banken har dessuten videreformidlet 9 lan
pa til sammen kr 34,925 millioner etter stotteordningen til naringslivet (statsgaranti for 90 % av
lanet). Bankens totale ramme etter denne ordningen er kr 98 millioner.

| lgpet av 1. halvar 2020 gjennomfarte som nevnt Norges Bank tre endringer i styringsrenten og
reduserte den fra 1,50 % til 0 %. Banken fulgte opp med & redusere rentene bade pa utlan og
innskudd. Disse rentenedsettelsene har medfart svekkelse av bankens rentenetto og inntjening.

Til tross for den ekstraordinzare situasjonen, er styret fornayd med bankens drift og resultat for
2020. Ved utgangen av aret har banken god likviditet og en solid kapitalsituasjon. Krisen har stilt
store krav, og ikke minst andre krav, til banken og bankens ansatte, enn det som vanligvis blir stilt.
Styret er meget tilfreds med maten bankens ansatte har handtert utfordringene og innfridd
forventningene.



Fortsatt er det en betydelig usikkerhet knyttet til konsekvensene av Korona-pandemien.
Vaksineringen og en gradvis normalisering av samfunnet igjen, gir grunn til optimisme for den
videre utviklingen. Ved utgangen av 2020 mener styret at Tinn Sparebank har et godt grunnlag for
fortsatt a vaere en god og attraktiv lokalbank for bade privatkunder og naringslivskunder i tidene
som kommer.

Kompetansebygging

Tinn Sparebank er en radgiverbank, og det er styrets mal at banken skal skaffe seg et mest mulig
diversifisert inntektsgrunnlag gjennom salg av finansprodukter som ettersparres i lokalmarkedet.
Dette stiller krav til hay kompetanse og det har de senere arene derfor vaert en bevisst satsing mot
ytterligere laft i kompetansen blant bankens ansatte. Ved utgangen av 2020 har banken 7 ansatte
som er autoriserte som finansielle radgivere og 12 ansatte som har gjennomfort autorisasjon i
kreditt. | alt 15 ansatte i banken er i dag autoriserte forsikringsradgivere og 7 ansatte autoriserte
radgivere innen personforsikring. Ved arsskiftet var det ytterligere tre ansatte i autoriseringslep,
hvorav en har blitt autorisert i kreditt og personforsikring i 1. kvartal 2021.

Banken har videre 2 ansatte som er autoriserte regnskapsfarere.

Videreutvikling av styrings- og rapporteringsdokumenter har ogsa dette aret utgjort en viktig del av
administrasjonens og styrets arbeidsoppgaver. Ytterligere krav om internasjonal harmonisering av
finansinstitusjonenes regelverk ser ut til 3 medfere omfattende arbeidsoppgaver og endringer for
bankens styre og administrasjon ogsa i arene framover.

Fortsatt drift

Arsregnskapet for 2020 er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. Det bekreftes herved at
forutsetningen for fortsatt drift er til stede.

Krokan Fota: Liv Mogen



Resultat

Resultat (mill k) 2016 2017 2018 2019 ___2020
Netto renteinntekter 51,2 54,7 56,7 61,3 54,8
@vrige inntekter 28,2 27,4 26,4 26,2 27,9
Driftskostnader -49,0 -51,7 -52,4 -49,4 -50,6
Driftsresuitat for tap 30,4 30,4 30,7 38,1 32,1
Tap/nedskrivning/gevinst -1,9 -1,1 -1,0 -0,8 -6,4
Ordinaert driftsresultat 28,6 29,3 29,6 37,3 25,7
Skatt m.v. ¥ 56 -6,1 -5.8 -7.5 -3,3
Resultat etter skatt 22,9 23,2 23,9 29,8 22,4

Fra 2020 avlegger banken regnskap i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4, 1.
ledd b) i forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.

Videre i rapporten er fjorarstall i parentes.

Resultatet av bankens ordinzre drift viser et driftsresultat for tap pa 32,1 mill. (38,1), tilsvarende
0,98 % (1,25) av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Etter tap og nedskrivninger blir resultat av
ordinzer drift 25,7 mill. (37,3), eller 0,79 % (1,22) av gjennomsnittlig forvaltningskapital, mens
resultatet etter skatt blir 22,4 mill. (29,8), eller 0,68 % (0,98) av gjennomshnittlig forvaltningskapital.
Avkastning pa gjennomsnittlig egenkapital utgjer fer skatt 6,5 % (11,5), og etter skatt og
nedskrivning 5,6 % (9,2).

Inntekter

Rentenettoen malt som prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer i 2020 1,68 %, som er
en nedgang fra fjorarets tall pa 2,01 %. Netto renteinntekter er bankens hovedinntektskilde og disse
er gatt ned med 6,6 mill. i forhold til fjoraret.

Det har i 2020 vart en skning i provisjonsinntektene pa 1,0 mill. fra 2019. Andre driftsinntekter
utgjer 27,9 mill., mot tilsvarende for fjoraret 26,2 mill., dvs. en gkning pa 1,7 mill. Provisjoner
tilknyttet "off-balance” produkter som forsikring, og utlan via Eika Boligkreditt har etter hvert blitt
en viktig inntektskilde, og utgjer for 2020 18,4 mill. (17,4). Bankens samlede netto inntekter utgjer
i 2020 86,0 mill., mot 91,4 mill. aret faor.

Kostnader

Sum driftskostnader har i 2020 hatt en gkning p& 1,2 mill., tilsvarende 2,37 %, mens aret for var
det en gkning pa 0,9 mill. Malt som prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer dette 1,6
% (1,7), en nedgang fra aret far. Malt i forhold til netto driftsinntekter utgjer driftskostnadene i ar
61,2 %, mens tilsvarende tall for fjoraret var 58,3 %.

Det vil fremover fortsatt vaere fokus pa kostnadsutviklingen. Kostnadsnivaet er i stor grad et resultat
av kvalitetskrav og totalt produkttilbud, og fra styrets side foretas en lgpende vurdering av hva
banken her vil vaere best tjent med. Styret har sa langt vurdert at de fordeler som oppnas ved et
desentralisert banktilbud for tiden berettiger de ekstra kostnader det medfarer.
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Tap pa utlan, garantier mv.

Tap pa utlan og garantier er i regnskapet kostnadsfert med 6,4 mill. mot fjoraret hvor det ble
kostnadsfert 0,8 mill. Tapsnedskrivninger er foretatt med bakgrunn i de vurderinger og rapporter
som framkommer gjennom bankens risikoklassifiseringssystem.

Lane- og garantiportefgljen er gjennomgatt og vurdert i samsvar med retningslinjer fra
Finanstilsynet. Styret har i sin vurdering foretatt en grundig gjennomgéaelse av alle misligholdte
engasjement, alle risikoklassifiserte engasjement, og alle gvrige starre engasjement. Det er styrets
vurdering at en gjennom de tapsfaeringer som er gjort og med de nedskrivninger som er foretatt,
har dekning for de tap som er kjent eller som er vurdert som potensielle tapsengasjement pa
avslutningsdagen.

Resultat

Driftsresultat for tap har sunket med 6,0 mill. til 32,1 mill. (38,1), mens resultat etter tap og skatt
har sunket med 7,4 mill. til 22,4 mill. (29,8). Pa inntektssiden viser rentenettoen en nedgang pa 6,6
mill. Netto andre driftsinntekter har skt med 1,7 mill. Driftskostnadene er gkt med 1,2 mill.

Forslag til resultatdisponering
Det er bankens overordnede mal & bygge opp egenkapitalen for 3 bedre bankens soliditet, og
styret foreslar at arets overskudd - NOK 22.378.629- anvendes slik:

Overfores til Sparebankens fond NOK 21.628.629

Overfort til gaver NOK 750.000

Kvambekkheia Foto: Asne Nykos Midtun
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Balanse

Forvaltningskapital 2.799,78 2.944,67 3.014,22 3.096,27 3.440,40
Brutto utlan 2.250,58 2.371,60 2.387,42 2.465,43 2.470,78
Innskudd fra kunder 2.100,65 2.280,20 2.349,58 2.456,98 2.777,71
Egenkapital 263,78 286,53 309,89 338,99 456,13
Utlan

Totalt brutto utldn er ved &rsskiftet 2.470,78 mill. (2.465,43) som utgjer en gkning ift. fjoraret pa
0,22 %. Utlansammensetningen til privat- og bedriftsmarkedet har endret seg noe. Brutto
utlansandel er redusert til 74,9% (76,3) pa personmarkedet og ekt til 25,1 % (23,7) for naringsliv.
Inkludert formidlet lan til EBK blir utlanssammensetningen noe endret. Personmarkedet er redusert
til 80,4 % (81,2) og bedriftsmarkedet gkt til 19,6 % (18,8).

| utlinsbehandlingen har en sokt a legge til grunn en balansert vurdering mellom risikotaking for
banken og krav til sikkerhet og betalingsevne hos kundene. Banken har etablert et system for
risikoklassifisering som innebzarer at alle laneengasjement blir risikoklassifisert.

Brutto utlan
I o587 2.465 247
2.251
2016 2017 2018 2019 2020
Garantier
Bankens garantivolum var ved &rsskiftet 86,1 mill. (53,0). En ekning pa 33,1 mill. i fra fjordret.

Banken har en Ametagaranti pa 25 mill. med samarbeidende bank. Bankens garantiansvar ovenfor
EBK utgjer 14,0 mill. (8,6). Bankens risiko for tap pa lan formidlet til EBK er na hayere, og
garantiforpliktelsen derfor ogsa heyere, sammenlignet med avtalen som gjaldt pr. 31.12.2019. Se
hote 36.

Verdipapirer

Bankens beholdning av verdipapirer utgjer totalt 482,7 mill. (359,0), fordelt med 295,9 mill. (229,9)
i obligasjoner og sertifikater, og 186,8 mill. (129,1) i aksjer og andre verdipapirer. Utbytte og andre
inntekter av verdipapirer med variabel avkastning er inntektsfert med 11,7 mill. (10,6), mens det er
bokfart netto verdireduksjon pa valuta og andre verdipapirer som er omlgpsmidler pa 1,1 mili. (2,1).
Det ble i 2013 inngatt avtale med Eika Kapitalforvaltning AS om forvaltning av hoveddelen av
bankens verdipapirer.



Innskudd

Ordinare innskudd fra kunder har gkt med 13,05 % i lgpet av 2020 til 2.777,7 mill. (2.457,0).
Innskuddsdekningen, dvs. innskudd fra kunder i prosent av brutto utlan til publikum, ligger pa
112,4%, som er opp fra fjorarets tilsvarende tall pa 99,7 %. Styret har vedtatt malsetting om at
bankens innskuddsdekning ikke skal komme under 70 %.

Det er i lgpet av aret tatt opp et obligasjonslan pa 50 mill. Et obligasjonslan pa 50 mill. ble innfridd
i april, og et obligasjonslan pa 50 mill. ble innfridd i september. Bankens oppgjerskonto har en
trekkramme pa totalt 100 mill.

| starten av aret 2020 ble det etablert et nytt avregningslep i NICS, kalt NICS Real, dette skal sikre at
banken bare fir sendt realtidsbetalinger (straksbetalinger) dersom banken har avsatt tilstrekkelig
og sikker likviditet for gjennomfaring av oppgjer for transaksjonen. Banken har her etablert en
grense pa 10 mill., som avregnes av de 100 mill. som vi har pa NICS (CAP).

Innskudd
2.778
2.457
2.280 2.349
2.101 |
|
R . , | _ o | | —
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Egenkapital

Med arets overskudd er bankens bokferte egenkapital 456,1 mill. (339,0), som tilsvarer 13,3 % av
samlet forvaltningskapital. Banken har en fondsobligasjon pa 40,0 mill. som ble tatt opp i oktober
2017 og et ansvarlig 1an pa 40,0 mill. som ble opptatt i juni 2018.

Netto ansvarlig kapital utgjer 405,9 mill. og netto kjernekapital utgjer 365,9 mill. Dette gir en ren
kjernekapitaldekning pa 20,43 %, en kjernekapitaldekning pa 22,94% og en kapitaldekning pa 25,45
%. Ut fra et beregningsgrunnlag pa 1.595,1 mill., utgjer dette 46,4 % av forvaltningskapitalen.

Forvaltningskapital

Bankens forvaltningskapital har i lspet av 2020 gkt med 344,1 mill (82,0) eller 11,1 % (2,7). Den
samlede forvaltningskapital utgjer ved arsskiftet 3.440,4 mill. (3.096,3). Inkludert EBK er samlet
forvaltet kapital 4.136,7 mill. (3.739,9).

Brutto balansefgrte utlan er gkt med 5,3 mill,, tilsvarende 0,22 %, fordelt med en nedgang pa 30,8
mill. pd personmarkedet og en gkning pa 36,1 mill. pa bedriftsmarkedet. Innskuddene har gkt med
320,7 mill. kroner tilsvarende 13,05 %.

Forvaltningskapitalen blir administrert av i alt 33 ansatte fordelt pa 31,4 arsverk ved arsskiftet.
Hovedtall for de enkelte avdelingene framgar av nedenstdende tabell.
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Utlan Formidlede lan (EBK) Innskudd Ant. kunder
Rjukan 1.389.053 285.447 1.692.438 5.660
Rauland 657.448 89.875 557.756 2.110
Tinn Austbygd 304.847 46.055 484,970 1.760
Haugesund 119.434 274.894 42.543 591

2.470.782 696.271 2.777.707

Utlan og innskudd

Rjukan Rauland Tinn Austbygd Haugesund

w Utldn  mFormidlede 1an (EBK) m Innskudd

Ant. kunder

5.660

2.110 1.760
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Virksomhetsstyring, soliditet og risiko

Bankens virksomhet er forbundet med en rekke risikoforhold, og risikostyring er et av styrets
sentrale fokusomrader. Styret har fastsatt at bankens langsiktige mal skal sekes oppnadd ved &
holde et lavt til moderat risikonivad. Bankens risikotoleranse er vedtatt slik at det skal vare liten
sannsynlighet for at banken tvinges til & hente inn ny kapital i en ett-ars horisont.

Organisering

e Styret fastsetter langsiktige mal for bankens risikoprofil. Risikoprofilen operasjonaliseres
gjennom definerte rammer og fastsatte fullmakter.
Fullmakts- og rammeverk revideres arlig for hvert risikoomrade.
Det foretas en arlig vurdering av risikoprofil og kapitalbehov (ICAAP). Banken benytter i
hovedsak en modell som er utarbeidet av Eika ViS, med aktuell lokal tilpasning.

Risikoavdekking

Alle ledere er ansvarlige for risikoen innenfor eget omrade, og skal ha innsikt i og forstaelse av
risikobildet til enhver tid. Det utarbeides kvartalsvis risikorapportering for bankens viktigste
risikoomrader. Dette, og tilharende kapitalkrav, er gjennom risiko gjennomgangen avdekket & vaere:

e Kredittrisiko knyttet til utlan, garantier og kreditter, samt tilherende konsentrasjonsrisiko.
e Markedsrisiko knyttet til bankens portefalje av verdipapirer.
e Operasjonell risiko knyttet til hele bankens virksomhet.

I arlig ICAAP-gjennomgang vurderes ulike risikoforhold, som strategisk risiko, forretningsrisiko,
eiendomsrisiko, likviditetsrisiko og andre mulige Pilar 2 - risikoer som ogsa skal vurderes er
omdammerisiko, forretningsmessig risiko, strategisk risiko, forsikringsrisiko, systemrisiko.

Banken er underlagt krav iht. finansforetaksloven §20-5 om a utarbeide en gjenopprettingsplan,
som angir hvilke tiltak banken kan sette i verk for & gjenopprette sin finansielle stilling nar denne
har blitt svekket.

Kredittrisiko

Kapitalkrav knyttet til kredittrisiko inngar i beregningen av kapitaldekning og rapporteres etter
standardmetoden. Kredittrisiko er historisk sett den starste risiko i bankdrift og utgjeres primaert
av to forhold: Manglende betjeningsevne hos lantager, og underliggende pant som ved realisasjon
ikke har tilstrekkelig verdi til a dekke bankens tilgodehavende. Begge forhold ma foreligge samtidig
dersom det skal pafere banken tap. Kredittrisikoen i banken er primart knyttet til utlans- og
garantiportefalje og i mindre grad til obligasjonsbeholdningen.

Banken har vedtatt en kredittpolicy, som gir rammer for eksponering i ulike segmenter,
kompetansekrav, geografisk markedsomrade, organisering mv. Styret har delegert utlans - fullmakt
til banksjef, som igjen har delegert dette videre ned i organisasjonen basert pa kompetanse og risiko
innenfor ulike segmenter og produkter. Det gjennomferes regelmessig rapportering til styret.

Utlansvirksomheten gjennom aret har skjedd pa godt sikrede lan bade innenfor person- og
bedriftsmarkedet, kun med bagatellmessige unntak. Ved utlan til bedriftsmarkedet er det fokusert
pa & unnga for stor konsentrasjonsrisiko. Videre har det vart jobbet aktivt mot de lanekunder som
er identifisert med vesentlig risiko, og for flere av disse er det gjennomfart tiltak som reduserer
bankens risiko. Kredittrisikoen vektlegges i utgangspunktet i prisingen av lan og kreditter.
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Netto misligholdsgrad var ved arsskiftet 0,32 % - en gkning sammenlignet med fjorarets 0,23 %.
Netto tapsutsatte l&n viser en nedgang, da arets tall viser 0,08 % mot fjorarets 0,3 %.

Arets nedskrivninger utgjer 0,59 % (0,51) av brutto utlan. Netto tap og nedskrivninger pa arets
regnskap utgjer 0,26 % (0,03) av brutto utlan.

Slik det gar fram av beregningsgrunnlaget for kapitaldekning, jf. note 4, er kredittrisikoen okt noe i
2020 i forhold til 2019. Det er styrets vurdering at bankens kredittrisiko er moderat.

Siden kredittrisikoen har skt pga Covid-19, har banken gjort ekstra nedskrivninger i tillegg til det
som ligger i nedskrivningsmodellen.

Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som risiko for tap grunnet ugunstige endringer i markedspriser pa renter,
valutakurser og verdipapirer.

Renterisiko

Renterisiko oppstar i forbindelse med utldans— og innlansvirksomhet og i tilknytning til aktivitet i
penge- og kapitalmarkedet. Renterisiko er et resultat av at rentebindingstiden for bankens
eiendels- og gjeldsside ikke er sammenfallende. Ved arsskiftet hadde banken fastrenteutlan pa 28,8
mill. (30,4). Det er inngétt swap-avtaler pa 28,8 mill. (30,4) som eliminerer renterisikoen pa disse
utlanene.

P& gjeldssiden hadde banken ingen innskudd fra kunder med avtalt rentebindingstid. Det henvises
for svrig til notene til arsregnskapet.

Valutarisiko

Valutarisiko er risikoen for at bankens beholdning av og forpliktelser i andre valutaer skal medfare
tap som falge av endringer i valutakurser. Kjgp og salg av valuta er knyttet til vare kunders handel
av reisevaluta og til eventuelle opptak av egne valutalan. Banken var ved arsskiftet ikke eksponert i
valutaldn, og kontantbeholdningen i valuta utgjorde NOK 0,03 mill. (NOK 0,04 mill.). Bankens
valutarisiko vurderes som ubetydelig.

Kursrisiko

Bankens beholdning av verdipapirer er utsatt for verdiendringer som etter gjeldende regnskaps-
forskrifter skal bokfares i hvert kvartalsregnskap. Styret har vedtatt klare retningslinjer for handel
med verdipapirer, og disse er underlagt jevnlig evaluering. Evalueringen omfatter grenser for ekspo-
nering pr. selskap, samlet eksponering og hvilke typer selskap det kan investeres i. Det foretas
kvartalsvis rapportering til styret.

Maksimal samlet ramme for bankens verdipapirbeholdning er fastsatt til 400,0 mill. Faktisk
eksponering utgjorde 297,9 mill. (231,9) Denne er fordelt pa aksjer og egenkapitalbevis med 2,0
mill. (2,0), og 295,9 mill. (229,9) pa obligasjoner.

Banken har ogsd en anleggsportefalje av aksjer pa 130,3 mill. (72,6), som styrebehandles separat.
| tillegg har banken en portefalje av aksje~ og pengemarkedsfond pa 54,5 mill. (54,4) som primart
bestar av rentebarende papirer. Kursrisikoen i bankens verdipapirbeholdning anses som moderat.



Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for ikke a kunne gjgre opp lapende forpliktelser ved forfall.
Erfaringsmessig er dette en kritisk risiko innenfor bankdrift, og den kan oppsta raskt. Malet for
bankens likviditetsrisiko er a ha tilgang pa tilstrekkelig likvide midler til & opprettholde virksomhet
gjennom alle realistiske stressituasjoner. Det er fastsatt retningslinjer for likviditetsstyring. Styret
legger til grunn at vurderingen av risikonivaet skal bygge pa de likviditetsindikatorer som er tilradd
av Finanstilsynet, med tillegg av supplerende vurderinger av andre risikofaktorer. Finanskrisen
illustrerte godt hvor viktig likviditeten er for all bankvirksomhet. Sett i ettertid har hendelsene gitt
nyttig leerdom om hvilke aktuelle stresstester bankene ber legge til grunn i sin vurdering av
likviditetsomradet.

Bankens likviditetsrisiko har vaert i henhold til gjeldende overordnet regelverk innenfor rammene for
kategorien lav risiko. Innskuddsdekningen utgjer 112,4 % (99,7). Banken hadde innlan gjennom
laneopptak i markedet pa til sammen 230 mill. (280). Av dette er 40 mill. (40) fondsobligasjonslan,
40 mill. (40) ansvarlig lan, 150 mill. (200) er obligasjonslan. Av dette forfaller 50 mill. i 2022, 50
mill. i 2023 og 50 mill. i 2024. Banken har etablerte kredittramme med oppgjérsbank pa 100 mill.
(75). Det foretas manedlig rapportering til styret om utviklingen.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som felge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser
eller systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser. Det er en av styrets hovedoppgaver a
innrette virksomheten slik at man unngar store tap som folge av svikt i kravene til
virksomhetsutgvelse.

Den operasjonelle risiko sgkes avdekket gjennom fastlagte kontrollhandlinger i et vedtatt opplegg
rundt intern kontroll. Dette dokumenteres og rapporteres lgpende. Vesentlighet og relativ risiko
vektlegges, og avvik fra fastsatt standard medferer umiddelbar iverksettelse av ngdvendige tiltak.
Kapitalkrav knyttet til operasjonell risiko inngar i beregningen av kapitaldekning og rapporteres
etter basismetoden. Kravet i henhold til beregningen utgjer 12,4 mill. (12,2).

Kapitaldekning

Ved arsskiftet er bankens rapporterte kapitaldekning 25,45 % (25,6) og kjernekapitaldekning pa
22,94 % (22,89). Bankens rene kjernekapital er pa 20,43 % (20,19). Gjeldende kapitaldekningskrav
uten Pilar 2 tillegg, er fra 31.12.20 fastsatt til & vaere; ren kjernekapital 12,5 %. Kjernekapital 14,0 %,
kapitaldekning 16,0 %. For en liten lokalbank er det en reell markedsforventning som ligger hayere
enn de lovbestemte kravene. Det legges derfor, internt i bankens styringsdokumenter, opp til en
kapitaldekning og kjernekapitaldekning som er vesentlig over minimumsnivaet.

Konsolidert kapitaldekning.

| folge Finansforetakslovens § 17-13 skal finansforetak som deltar i en samarbeidende gruppe, ved
anvendelsen av regler om kapitalkrav og andre soliditets - og sikkerhetskrav, foreta forholdsmessig
konsolidering av sine eierandeler i de finansforetak som forestar virksomheten som samarbeidet
omfatter. Banken skal derfor fra 1.1.2018 rapportere sin kapitaldekning pd konsolidert basis,
gjennom 3 ta inn sin andel av Eika Gruppen og Eika Boligkreditt sin kapitaldekning, sett i forhold til
bankens eierandel i selskapene. For Eika Gruppen er det CRDIV-konsernet som er gjenstand for
konsolidering, der det er gjort fradrag for investeringen i Eika Forsikring.



Pr. 31.12.2020 var bankens konsoliderte kapitaldekning 24,42 %, kjernekapitaldekningen var 22,0
% og ren kjernekapitaldekning 19,67 %. Bankens kapitalmal konsolidert og inkludert styringsbuffer
er; ren kjernekapital 16,1 %, kjernekapital 17,6 % og kapitaidekning 19,6 %.

Som det gar frem av kapitaldekningstallene, har banken en god kapitaldekning som gir et godt
grunnlag for videre drift og vekst.

Kapitaldekning . .. 25,45 %
22,10 % 23,39% 22,890 % 22,94 %
20,59 % 20,74 % 0,19 % 0,43 %
19,67 % '
18,40 % 8,09 %
16,26 % 7,23% |
|
2016 2017 2018 2019 2020

Kjernekapital m Kapitaldekning Ren kjernekapital

Forretningsrisiko

Forretningsrisiko defineres som risiko for uventede inntektssvingninger ut fra andre forhold enn
kredittrisiko, markedsrisiko og operasjonell risiko. Risikoen kan opptre i ulike forretnings- eller
produktsegmenter og vaere knyttet til konjunktursvingninger og endret kundeadferd. Den mest
sentrale forretnmgsrmkoen antas & vaere uventede varige endringer i inntektsnivaet som felge av
marginendringer pa utldn og innskudd, samt reduksjoner i bankens andre inntekter. Slike endringer
kan vare et resultat av endret konkurranse, konjunkturer, kundeadferd eller demografiske forhold.
Denne type endringer antas a resultere i strategiske tilpasninger eller strukturelle endringer,

Eika Alliansen

Tinn Sparebank er aksjonzr i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av 60 lokalbanker, Eika Gruppen
og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har totalt sett en samlet forvaltningskapital pa over 450 milliarder
kroner, 850 tusen kunder og mer enn 3000 ansatte. Dette gjar Eika Alliansen til en av de starste
akterene i det norske bankmarkedet og med 200 bankkontorer i 148 kommuner er alliansen viktig
for naringslivets verdiskaping og arbeidsplassene i mange norske lokalsamfunn.




Lokalbankene som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til skonomisk vekst og trygghet for privatkunder og lokalt
naringsliv i mange norske lokalsamfunn med sin fysiske tilstedevarelse .i lokalsamfunnene der
kundene bor, med radgivere som har et personlig engasjement for den enkelte personkunden og
det lokale naringslivet. Sammen med den smarte lgsninger og den digitale hverdagsbanken gir
dette kundene unike kundeopplevelser. Det er den samiede kundeopplevelsen som er lokalbankenes
viktigste konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i Eika Alliansen har blant landets
mest tilfredse kunder bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet.

Eika Gruppen styrker lokalbankene

Eika Gruppen kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene moderne og effektiv bankdrift gjennom gode
og kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser. Leveransene inkluderer en komplett plattform
for bank-infrastruktur inkludert IT og betalingstjenester.

1 2020 inngikk Eika og lokalbankene en avtale med TietoEVRY om leveranse av kjernebanklgsninger
til lokalbankene i alliansen. Avtalen vil styrke alliansebankenes langsiktige konkurransekraft
gjennom betydelig kostnadseffektivisering, styrket utviklingskraft og gkt strategisk fleksibilitet.
Bankene far en fremtidsrettet IT-plattform som svarer opp kundenes stadig skte forventninger til
digitale lasninger og tjenester. Avtalen med TietoEVRY er beregnet a gi alliansebankene i Eika en
arlig effektivisering i kostnader pd om lag 40 prosent tilsvarende NOK 220-250 millioner.
Overgangen til TietoEVRY forventes gjennomfart for alle bankene i 2022-23.

Den ekstraordinare situasjonen i 2020 forarsaket av korona-pandemien, satt mange av FEikas
lesninger og leveranser til lokalbankene pa praver det var vanskelig a forutse. Bade IT-lgsninger og
infrastrukturen har vist seg svart robust. Gjennom aret har Eika Gruppen bistatt bankene i alliansen
med effektive og trygge IT-lasninger og -infrastruktur bade til bankene og kundene. Effektive
samhandlingsverktay har sikret tilnarmet normal drift, ogsad i perioder med mange medarbeidere
pa hjemmekontor. | tillegg har Eika bistatt bankene pa en lang rekke omrader, knyttet til bankenes
handtering av de ulike stottetiltakene iverksatt av myndighetene gjennom aret, bide sa vel i
forarbeidet, samt ved implementering, rapportering og oppdatering av tiltakene.

Eika Boligkreditt er lokalbankenes kredittforetak, direkte eid av 62 norske lokalbanker og OBOS. Eika
Boligkreditts hovedformal er a sikre lokalbankene tilgang til langsiktig og konkurransedyktig
finansiering. Selskapet har konsesjon som kredittforetak og finansierer sin utldnsvirksomhet ved
utstedelse av internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Det innebzerer at Eika
Boligkreditt har mulighet til & oppta lan i det norske og internasjonale finansmarkedet, og til enhver
tid soke finansiering der man oppnar markedets beste betingelser. Gjennom Eika Boligkreditt far
alliansebankene dermed tilgang pa svaert gunstig finansiering, og kan opprettholde
konkurransekraften mot starre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa 129 milliarder kroner (pr Q3 2020) og er falgelig en
viktig bidragsyter til at kundene i lokalbankene oppnar konkurransedyktige vilkdr pa sine boliglan.

Barekraft, arbeidsmilje og samfunnsansvar

Frem mot 2030 skal Norge gjennom en omfattende omstilling - der klimakutt og -endringer, nye
krav, konkurranse og strammere offentlige budsjetter - vil legge press pa norske lokalsamfunn og
bedrifter. | dette perspektivet har lokalbanker en viktig rolle a spille for & sikre barekraft i sine
lokalsamfunn fremover.



Tinn Sparebank har i 2020 vedtatt «Veiledning for barekraft og kredittvurdering». Det falger av
veiledningen at baerekraft (ESG) og klimarisiko skal innga som en fast del i bankens risikostyring og
kredittvurdering - bade som del av risikovurderingen i den enkelte kredittsak og i bankens
vurderinger av kapitalbehov/ICAAP mv. Barekraft dekker miljg-, samfunns- og styringsmessige
forhold. Klimarisikoen er et resultat av hvordan bankens kunder pavirkes av bade fysiske
klimaendringer og omstillingen til et lavutslippssamfunn.

Kunnskap om barekraft hos ansatte er viktig for godt barekraftarbeid og radgivning. Banken har
deltatt pa «Eikas barekraftuke», kurs om ESG-risiko mv. Banken har videre utpekt en egen
barekraftansvarlig.

Eika Gruppen og Eika Boligkreditt bidrar til bankens skonomiske resultater og markedsposisjon, noe
som er et viktig grunnlag for bankens bidrag til et barekraftig samfunn. | tillegg arbeides det med
baerekraft i utvikling av produkter (eks. grent boliglan, grent billan, baerekraftlge fond osv.), bankens
systemer og verktgy, og kompetansetilbudet til bankens ansatte, og med & sikre god miljsledelse
og barekraftige valg i egne organisasjoner og overfor leveranderer og samarbeidspartnere.

Bade gjennom den arlige gaveutdelingen og i tillegg som sponsor, bidrar banken med stotte til
lokale frivillige organisasjoner og |drettslag Banken har en klar strategi om a skape lokalverdi
gJennom gaver/sponsorat med sarlig vekt pa & bidra til at barn og unge har en arena a utfolde seg
pa. Banken har dessuten stottet enkelte prosjekter hvor det er lagt sarskilt vekt pa beerekraft.
Bankens bidrag som sponsor var i alt om lag kr 750.000, og til sammen utgjorde bankens gaver og
sponsorater kr 1.500.000 i 2020.

Antall fast ansatte i banken var ved arsskiftet 33, hvorav 4 pa deltid, totalt 31,4 arsverk. 25 av de
ansatte er knyttet til hovedkontoret pa Rjukan, 6 til filial Rauland, 1 til filial Tinn Austbygd og 1 til
filial Haugesund.

Arbeidsmiljget i banken ma sies & vaere godt. Banken har lokaler og arbeidsplasser av god standard
pa alle ekspedisjonssteder. Det er valgt verneombud i banken, og etablert gode kontakt- og
samarbeidslinjer mellom bankens ledelse og de tillitsvalgte, slik at en kan drefte beslutninger og
mal i en dpen og fri form. Det er etablert avtale om bedriftshelsetjeneste med Stamina. Sykefravaret
utgjorde i 2020 8,0% (5,79). Sykefravaeret skyldes langtidssykemeldinger og er ikke
arbeidsmiljarelatert fraveer. Det er ikke registrert ulykker eller skader knyttet til bankens virksomhet
i lgpet av aret.

Banken har et etablert system for antihvitvask for & minske risiko knyttet opp mot terrorfinansiering,
korrupsjon mv. Det gjennomfares arlige interne kurs og Igpende opplaring i antihvitvask. Videre
har banken etablert rutiner for a ivareta personvernsforordningen (GDPR), og det er oppnevnt
personvernombud.

Banken forurenser ikke det ytre miljg. Vare fotavtrykk innenfor miljgdimensjonen er farst og fremst
knyttet til energi og papirforbruk. Vi har ikke hatt virksomhet innen omradet forskning og utvikling
i 2020.

Gjennom bankens etiske retningslinjer gis rammer for hvordan Tinn Sparebank skal behandle og
fremstd som en samfunnsbevisst bidragsyter.

Banken har i mange &r fort en bevisst linje for a ivareta og sikre likestilling mellom kvinner og menn
i styrende organer og i ledelse. Det er styrets intensjon a viderefere denne holdningen i praktisk
rekrutteringsarbeid ved ansettelser og valg av tillitsvalgte. Dagens situasjon vedrarende likestilling
framgar av falgende oppstilling:



Kategori ~ Memm - %Menn |
Ansatte totalt 6 82% 18%
Deltidsansatte 0 100 % 0%
Ledergruppe 2 50% 50%
Styret 2 60 % 40 %
Styreleder 1 0% 100 %
Forstanderskap 10 6 63 % 38%
Forstanderskapsleder 0 1 0% 100 %

Tinn Sparebank tar samfunnsansvar i trad med det som kan forventes i bransjen. Banken fyrer ikke
med olje eller kull, men benyttet stram fra fornybare energikilder. Banken forurenser ikke det ytre
milje gjennom ordinaer drift av virksomheten.

Kvitdvain Fote: Hilde Barheliestsl



Takk

Styret vil til slutt rette en takk til den enkelte ansatte og tillitsvalgte i banken for godt utfert arbeide,
og et positivt samarbeide gjennom aret som er gatt. | dagens harde konkurransesituasjon er det av
avgjerende betydning at alle viser personlig initiativ, samt innsats og evne til & arbeide i fellesskap.
Med fortsatt opprettholdelse av den innsats- og samarbeidsvilje som vises pa alle plan, vil banken
ha en solid plattform for a mate fremtidens utfordringer.

Styret vil ogsa takke bankens kunder for den oppslutning som de har vist i aret som er gatt. Bare
gjennom stor oppslutning og felles innsats kan banken fortsatt bidra til aktiviteter og utbygging av
distriktet.

Rjukan, 18. mars 2021

Tinn Sparebank
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Resultatregnskap

Ordinaert resultat - Tall i tusen kroner

Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost
Renteinntekter fra gvrige eiendeler

Rentekostnader og lignende kostnader

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pé valuta og finansielle instrumenter
Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter

Lénn og andre personalkostnader

Andre driftskostnader

Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler
Sum driftskostnader

Resultat fgr tap

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebserende verdipapirer
Resultat for skatt

Skattekostnad

Resultat av ordinaer drift etter skatt

Utvidet resultat - Tall i tusen kroner
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat
Sum poster som ikke vil bli klassisifert over resultatet

Sum utvidet resultat

Totalresultat

Noter

Note 18
Note 20
Note 20
Note 20
Note 20
Note 20

Note 21

Note 22

Note 30

Note 11

Note 23

Note 25

2020
80.836
3.241
29.322
54.755
18.346
3.384
11.660
1.144
120
27.885
25.456
23.945
1.163
50.564
32.076
6.371
25.705
3.326
22.379

7.478

7.478

7.478

29.857

2019
95.049
4.378
38.089
61.338
17.368
3.950
10.605
2.062
120
26.205
25.246
22.704
1.443
49.393
38.149
845
37.305
7.458
29.846

29.846
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Balanse

Tall i tusen kroner Noter 2020 2019
Kontanter og kontantekvivatenter 9.754 7.610
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 471.667 256.637
Uttdn til og fordringer pa kunder Note 6-11 2.456.243 2.455.779
Rentebaerende verdipapirer Note 26 295.877 229.892
Finansielle derivater Note 29 14 0
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 27-28 186.834 129.068
Varige driftsmidler Note 30 11.423 12.459
Andre eiendeler Note 31 5.060 4.823
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 3.525 0
Sum eiendeler 3.440.395 3.096.268

Balanse - Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner Noter 2020 2019
Innskudd fra kunder Note 32 2777707 2.456.981
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 33 150.238 200.763
Finansielle derivater Note 29 45 0
Annen gjeld Note 34 11.815 18.149
Betalbar skatt Note 23 3.350 4]
Andre avsetninger 1.054 755
Ansvarlig 1&nekapital Note 33 40.057 40.087
Fondsobligasjonskapital Note 35 0 40.548
Sum gjeld 2.984.266 2.757.282
Fondsobligasjonskapital Note 35 40.399 4]
Sum innskutt egenkapital 40.399 0
Fond for urealiserte gevinster 58.520 0
Sparebankens fond 358.356 338.235
Gavefond 750 750
Annen egenkapital -1.896 0
Sum opptjent egenkapital 415.730 338.985
Sum egenkapital 456.129 338.985
Sum gjeld og egenkapital 3.440.395 3.096.268

Rjukan, 18. mars 2021

Tinn Sparebank
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Egenkapitaloppstilling

Tall i tusen kroner
Egenkapital 31.12.2019

Rekiassifisering fondsobligasjon

Overgang til IFRS
Egenkapital 01.01.2020
Resultat etter skatt

Innskutt
egenkapital
Hybrid-kapital
Note 35 0g 38 40.000
Mote 38
r
40,000

Verdiendringer knyttet til investeringer i egenkapitalinstrumenter

Totalresultat 31.12.2020
Utbetalte gaver

Pélgpte renter hybridkapital
Utbetalte renter hybridkapital
Egenkapital 31.12.2020

Egenkapital 31.12.2018
Resultat etter skatt

@kning gavefond
Totalresultat 31.12.2019
Palgpte renter hybridkapital
Utbetalte renter hybridkapital
Egenkapital 31.12.2019

399

40.399

Sparebankens
fond

338.235
-1.507
336.728

21.629

21.629

358.356

309.389

28.846

338,235

338.235

51.042

7.478

Opptjent egenkapital
Fond for
urealiserte
Gavefond gevinster
750
750 51.042
750
750 7.478
-750
r
750 58.520
500
250
750
750

Annen opptjent
egenkapital

-1.896
-1.896

TINN

SPAREBANK

Sum egenkapital
338.985
40.000
49.535
428.520
22.379
7.478
29.857
-750
299
-1.896
456.129

309.889
28.846
25C
29.096
0

0
338.985
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Nakkeltall

Ngkkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert 2020 2019
Resultat

Kostnader i % av inntekter justert for VP 724 % 66,0 %
Kostnadsvekst siste 12 mnd 24 % 25%
Egenkapitalavkastning* 5,6 % 92 %
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 216 % 181 %
Innskuddsmargin hittil i r 0,13 % 041 %
Utlansmargin hittil i ar 247 % 222 %
Netto rentemargin hittil i &r 1,65 % 1,99 %
Resultat etter skatt i % av FVK 0,65 % 0,96 %

* EK-avkastning etter beregnet skatt - Annualisert

Innskudd og Utlan

Andel av utldn til BM av totale uttan pa balansen 251 % 23,7 %
Andel 1an overfert til EBK - kun PM 273 % 25,5 %
Innskuddsdekning 1124 % 99,7 %
Soliditet

Kapitaldekning 2545 % 25,60 %
Kjernekapitaldekning 22,94 % 2289 %
Ren kjernekapitaldekning 2043 % 20,19 %
Leverage ratio 10,55 % 10,81 %
Likviditet

LCR 327 366

NSFR 154 150
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Kontantstremoppstilling

Tall i tusen kroner 2020 2019

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Tilfgrt fra arets drift *) 15.989 21.307
Endring diverse gjeld 3.850 2.817
Endring diverse fordringer -43 -1.777
Endring brutto uttan -5.350 -78.013
Endring kortsiktige verdipapirer -66.216 -6.134
Endring innskudd fra kunder 320.728 107.397
Fondsobligasjonsrenter direkte mot EK -1.896 0
A Netto likviditetsendring fra virksomhet 267.062 45,597

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Solgte eiendeler 20 0
-Investering i varige driftsmidler/immateriglie eiendeler -147 -411
Endring i langsiktige verdipapirer 0 -1.321
B Netto kontantstrgm fra investeringsaktivitet -127 -1.732

Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Innfrielse obligasjonsian -100.000 -150.000
Opptak obligasjonslan 50.238 100.000
C Netto kontantstrgm fra finansieringsaktivitet -49.762 -50.000
A+ B + C Netto endring likvider i perioden 217.173 -6.135
Likviditetsbeholdning 1.1 264.247 270.382
Likviditetsbeholdning 31.12 481.420 264.247
Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kasse, DNB, Norges Bank 9.754 64.589
Innskudd i andre finansinstitusjoner 471.666 199.658
Likviditetsbeholdning 481.420 264.247

*Tilfert fra drets drift

Arets resultat 22379 29846
Betalt skatt -7521 -5737
Endring nedskrivning for tap 1859 -1968
Ordinzere avskrivninger 1183 1443
Gevinst/tap pa driftsmidler -20 0
Gevinst/tap pa verdipapirer -1141 -1527
Overfert til gaver -750 -750

Sum tilfert fra rets drift 15.989 21.307
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NOTE 1 - Regnskapsprinsipper

Generell Informasjon

Tinn Sparebank er en selvstendig sparebank med hovedkontor pa Rjukan og avdelingskontor pa
Rauland, i Tinn Austbygd og i Haugesund, samt et representasjonskontor pa Dalen. Banken skal
vare en lokalt forankret, lannsom og selvstendig bank med egne styrende organer, og har valgt
Eika-Gruppen som strategisk alliansepartner.

Banken profilerer seg som totalleverander av finansielle tjenester for personkunder og sma og
mellomstore bedrifter (SMB) i sine definerte markedsomrader.

Regnskapet for 2020 ble godkjent av styret 18.03.2021.

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Fra 2020 avlegger banken regnskap i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4, 1. ledd
b) i forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak. Tilleggskrav til noter
som folger av lov og forskrift for norske banker er hensyntatt.
Banken har valgt a ikke omarbeide sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2.

Regnskapsprinsippene som er beskrevet blir anvendt i utarbeidelsen av selskapets arsregnskap for
2020. Se note 38 for &pningsbalanse og effekter av overgang til nytt regnskapssprak.

Sammenligningstallene for 2019 er ikke omarbeidet og er dermed i samsvar med NGAAP, tilhgrende
regnskapsprinsipper for 2019 er gjengitt avslutningsvis i denne noten.

| samsvar med forskrift om &rsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har
selskapet valgt & unnlate & anvende IFRS 16 Leieavtaler for regnskapsaret 2020 og i stedet anvende
tidligere anvendte prinsipper.

| henhold til forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har
selskapet valgt & fore utbytte og konsernbidrag fra datterselskap i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser.



Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper

IFRS med unntak og forenklinger regulert gjennom arsregnskapsforskriften har vaert gjeldende siden
01.01.2020, for periodene til og med 31.12.2019 har banken benyttet Regnskapsloven av 1998,
forskrift om arsregnskap for banker, samt god regnskapsskikk.

Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er
spesifikt angitt.

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til
amortisert kost og for fordringer som vurderes til virkelig verdi i balansen og amortisert kost i
resultatet med forskjellen i endring i virkelig verdi og resultatfering etter amortisert kost presentert
i utvidet resultat. For rentebarende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet
inntektsferes den nominelle renten lezpende, mens verdiendringer regnskapsfares ved periodeslutt.
Renteinntekter pa engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa
nedskrevet verdi. Renteinntekter pa engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk
av effektiv rente pa brutto amortisert kost (amortisert kost far avsetning for forventede tap).

Tinn Sparebank beregner effektiv rente pa to ulike mater avhengig av om instrumentet (lanet) er,
eller ikke er, kredittforringet ved farste gangs balansefaring. Den effektive renten er den renten som
far naverdien av fremtidige kontantstremmer innenfor lanets forventede lgpetid til & bli lik bokfart
verdi av lanet ved ferste gangs balansefgring. Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer,
samt eventuelt restverdi ved utlgpet av forventet lapetid. For lan som ikke er kredittforringet ved
forste gangs balansefgring benyttes kontraktsfestede kontantstremmer uten justering for
forventede tap. For lan som er kredittforringet ved ferste gangs balansefgring korrigeres
kontraktsfestede kontantstrammer for forventede tap. Den effektive renten betegnes da som en
kredittjustert effektiv rente.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter klassifisert som utldn inkiuderes pa linjen for netto
renteinntekter.

Gebyrer og provisjoner resultatfores etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av
laneavtaler inngar i kontantstremmene ved beregning av amortisert kost og inntektsferes under
netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. @vrige gebyrer og provisjoner relatert til
betalingsformidling, kredittformidling og verdipapirtjenester blir resultatfart nar tjenestene leveres.

Utbytte fra investeringer resultatferes pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets
kontraktsmessige vilkar. Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til
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kontantstremmer fra de finansielle eiendelene utlaper, eller nar foretaket overfgrer den finansielle
eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnarmet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til
eierskap av eiendelen overfares.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er innfridd, kansellert eller utlapt.

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert
pd en vurdering av banken forretningsmodell og kontantstrammene knyttet til de ulike
instrumentene. Utldn med flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Banken har anledning til
3 overfare utldn med pant i boligeiendom til Eika Boligkreditt som har belaningsgrad inntil 75 %.
Banken overfgrer utlan fra egen balanse kun unntaksvis og kun med uvesentlig volum. Banken har
derfor klassifisert utlan som kan overfares til Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefolje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den
forretningsmodellen som styrer forvaltningen av likviditetsportefaljen. Egenkapitalinstrumenter
som er strategiske investeringer, er klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat uten
resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke derivater eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien
finansielle forpliktelser til amortisert kost inngar klassene innskudd fra og forpliktelser overfor
kunder og rentebaerende forpliktelser som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

For mer informasjon, se note 24.

Maling

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder fastsettes med henvisning
til noterte markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle instrumenter. Markedet er aktivt
dersom det er mulig a fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene
representerer faktiske og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien
ved hjelp av en egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig
foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter,
dersom slike er tilgjengelige, henvisning til virkelig verdi av et annet instrument som praktisk talt
er det samme, diskontert kontantstramsberegning eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad
observerbare markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngar i verdsettelsesmodeller, sa
benyttes disse.

Det gjores ikke fradrag for transaksjonskostnader ved fastsettelsen av virkelig verdi.



”g SPAREBANK

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene/
kostnadene beregnes ved bruk av instrumentets effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved
diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer innenfor forventet lopetid. Kontantstrammene
inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke direkte betales
av kunden, samt eventuell restverdi ved utlapet av forventet lapetid. Hvis forventede tap er inkludert
ved beregningen av effektiv rente sad inkluderes forventet tap i kontantstremmene ved beregning av
amortisert kost. Amortisert kost er naverdien av slike kontantstremmer neddiskontert med den
effektive renten med fradrag for avsetning for forventede tap.

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved farste gangs regnskapsfering anses
a vare mottatt vederlag for garantien. Ved etterfolgende madling vurderes utstedte finansielle
garantier til det hoyeste belgp av mottatt vederlag for garantien med fradrag for eventuelle
resultatferte amortiseringer og forventet tap beregnet etter reglene for nedskrivning av finansielle
eiendeler.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa forventet kredittap. Den generelle modellen
for nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert
kost eller til virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat. | tillegg er ogsa lanetilsagn som
ikke males til virkelig verdi over resultatet, finansielle garantikontrakter, kontraktseiendeler og
fordringer pa leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet vil ved ferstegangs balansefering fa en avsetning
for tap tilsvarende 12-maneders forventet tap, og klassifiseres i steg 1.

12-maneders forventet tap er naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som
er forventet a inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til mislighold som
inntreffer de farste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynligheten for mislighold over gjenvarende levetid for
en eiendel eller gruppe av eiendeler, er ansett a ha skt vesentlig siden ferste gangs innregning, skal
det gjeres en tapsavsetning tilsvarende naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det
tapet som er forventet a inntreffe over hele den forventede levetiden til instrumentet hele den
forventede levetiden til eiendelen, og eiendelen skal reklassifiseres til steg 2.

For utlan klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 beregnes renten basert pa brutto balansefart verdi
og avsetningen for tap er normalt modellbasert.
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Dersom det oppstar en kredittforringelse skal instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter
innregnes da basert pa amortisert kost og tapsavsetningen settes normalt pa individuell basis.

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv
rente. Eika har utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt
mislighold (LGD). Bankens systemleverander Skandinavisk Data Center (SDC) har, pa vegne av Eika,
videreutviklet lasning for eksponering ved mislighold (EAD), beregning av tap og modell for
vurdering om et engasjement har hatt vesentlig ekning i kredittrisiko siden farste gangs innregning,
som banken har valgt & benytte. Nedskrivningsmodellen er ytterligere beskrevet i note 2.

Overtagelse av eiendeler

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfalging av misligholdte og nedskrevne engasjementer,
verdsettes ved overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art.
Etterfalgende verdivurdering og klassifisering av resultateffekter falger prinsippene for den aktuelle
eiendelen.

Presentasjon av resultatposter knyttet til finansielle
eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi

Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig
verdi over resultatet, inkludert utbytte, medtas i regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle
instrumenter” i den perioden de oppstar.

Sikringsbokfgring

Tinn Sparebank benytter ikke sikringsbokfering.

Motregning

Finansielle eiendeler og fman5|elle forpllktelser motregnes og presenteres bare nar banken har en
juridisk handhevbar rett til & motregne og nar banken har til hensikt a gjgre opp pa nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslasere, og er vurdert til anskaffelseskost
fratrukket akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er



kjspspris, inkludert avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til a sette anleggsmiddelet i stand
for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lgpende vedlikehold,
resultatferes, mens evrige utgifter som forventes a gi fremtidige skonomiske fordeler, blir
balansefert. Det er benyttet linesere avskrivninger for & allokere kostpris over driftsmidlenes
brukstid.

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i varige driftsmidler
og immaterielle eiendelers verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belgp estimeres for & beregne
eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belap er det hgyeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk
av salgskostnader og bruksverdi.

Eiendelens balanseferte verdi nedskrives dersom balansefart verdi er hoyere enn estimert
gjenvinnbart belap.

Leieavtaler

En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overfarer risiko og
avkastning forbundet med eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler.
Fra 2021 vil banken falge prinsippene i IFRS 16 for regnskapsfaring av leieavtaler.

Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pd eiendeler og gjeld, samt
underskudd til fremfering. Formueskatten er fert som driftskostnad og ikke skattekostnad.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige
skattemessige overskudd i senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsfarer
utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg av den utsatte
skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad banken ikke lenger
anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler
som gjelder pd balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som
antas a skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten skal

gjores opp-

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner, med unntak av fondsobligasjoner hvor skatteeffekten av
rentekostnaden feres i ordinart resultat.
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Pensjonsforpliktelser

Pensjonskostnader og - forpliktelser falger IAS 19. Banken omdannet i 2016 den kollektive
ytelsesbaserte ordningen til innskuddsbasert ordning for alle ansatte. | tillegg har banken AFP
ordning. For innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat administrerte livs- og
pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene
er betalt. Innskuddene kostnadsferes fortlapende og regnskapsferes som lgnnskostnad. AFP
ordningen behandles regnskapsmessig som innskuddsordningen.

Fondsobligasjonslan

Utstedte fondsobligasjoner hvor banken ikke er forpliktet til & utbetale renter tilfredsstiller ikke
definisjonen av en finansiell forpliktelse og klassifiseres falgelig som egenkapital i balansen.
Renter presenteres som en reduksjon av annen egenkapital, mens skatteeffekten av rentene
presenteres som skattekostnad.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er tatt hensyn
til i rsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom
dette er vesentlig.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i kontantstremmer fra operasjonelle -,
investerings-, og finansieringsaktiviteter etter indirekte metode. Kontantstreammer fra operasjonelle
aktiviteter er definert som alle inn- og utbetalinger knyttet til utlans- og innskuddsvirksomheten
mot kunder og kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra kortsiktige verdipapirer, samt
utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til den ordinaere operasjonelle virksomheten.
Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer fra langsiktige verdipapirtransaksjoner, -
samt investeringer i driftsmidler og eiendommer. Kontantstremmer fra opptak og nedbetaling av
ansvarlige 1an og obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider
omfatter kontanter og fordringer pa Norges Bank.
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Regnskapsprinsipper for 2019

Bankens arsregnskap for 2019 er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven av 1998, forskrift om
arsregnskap for banker samt god regnskapsskikk. Under enkelte noter er det inntatt ytterligere
forklaring og henvisning til poster i resultatregnskap og balanse. Alle belgp i resultatregnskap,
balanse og noter er i hele tusen kroner dersom ikke annet er oppgitt.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelse
av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelse av
regnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer

Renter, provisjoner og gebyrer fores i resultatregnskapet etter hvert som disse blir opptjent som
inntekter eller paleper som kostnader. Foretatte beregninger viser at etableringsgebyrer ikke
overstiger kostnadene som oppstar ved etablering av det enkelte utldn. De periodiseres derfor ikke
over lanets lgpetid.

Inntektsfering/kostnadsfaring

Forskuddsbetalte inntekter ved slutten av aret blir periodisert og fert som gjeld i balansen.
Opptjente, ikke betalte inntekter ved slutten av aret blir inntektsfert og fert som eiendel i balansen.
Pa engasjementer der det blir gjort nedskrivninger for tap, blir renteinntekter resultatfort ved
anvendelse av effektiv rentemetode. Aksjeutbytte blir inntektsfart i det aret de blir utbetalt. Realisert
kursgevinst/-tap resultatferes ifslge FIFO-prinsippet. Det vil si at den enkelte handel for
vedkommende verdipapir reskontroferes og resultatferes separat. Kjep og salg av verdipapirer blir
bokfart pa oppgjarstidspunktet.

Vurdering av utlan

Bankens utlan er vurdert til virkelig verdi pa utbetalingstidspunktet. | etterfolgende perioder
vurderes utldan til amortisert kost ved anvendelse av effektiv rentemetode. Amortisert kost er
anskaffelseskost med fradrag for betalt avdrag pa hovedstol samt eventuelle nedskrivninger for
verdifall. Gebyr ved etablering av lan overstiger ikke kostnadene og inntektsfares Igpende. Utldn
vurdert til amortisert kost vil derfor vaere tilnaermet lik palydende av lanene.



Boliglan overfart til og formidlet til Eika Boligkreditt AS (EBK) er ikke balansefert. Den vesentllge
risiko er vurdert & vaere overfart til EBK i stor grad, ogsa for overfagrte lan som tidligere har vaert pa
bankens balanse, og er derfor fraregnet. Normal praksis er at banken tilbakeferer lan som er
mislighold hos EBK til egen balanse. Alle lan i EBK ligger innenfor 60 % av forsvarlig verdigrunnlag,
altsd i godt sikrede boliglan. Restrisiko knyttet til Ian formidlet til EBK er etter bankens vurdering
begrenset.

Behandling av engasjementer som ikke er misligholdt

Banken foretar kvartalsvis vurdering av utldns- og garantiportefaljen for bade narings- og person-
kunder. Alle engasjementer blir fulgt opp ved manedlig gjennomgang av restanse- og overtrekks
lister. For engasjementene er det verdien av bankens sikkerhet, lantakers betalingsevne etc. som
vurderes. Dersom gjennomgangen viser at tap kan paregnes, bokferes tapet i bankens regnskap
som individuell nedskrivning.

Behandling av misligholdte engasjementer

Et 1&n anses som misligholdt nar lantaker ikke har betalt forfalte terminer etter 1 dag etter
terminforfall, eller ndr rammekreditter ikke er inndekket som avtalt. Ved mislighold vurderes
kundens samlede engasjement. Lantakers tilbakebetalingsevne og 5|kkerheter avgjer om et tap ma
paregnes. Sikkerheten vurderes til antatt laveste reallsaSJonsverdu pa beregnlngstldspunktet med
fradrag for salgskostnader. Dersom det foreligger objektive bevis pa verdifall pa bankens fordringer,
fares dette som individuelle nedskrivninger.

Behandling av konstaterte tap

Ved mislighold over 1 dag, inntradt konkurs, avvikling eller akkord, blir engasjementet vurdert med
hensyn til sikkerhet og betalingsevne for a fa oversikt over bankens risiko for tap. Ved objektive
bevis pd verdifall pa engasjementet, behandles engas;ementet normalt ferst som individuell
nedskrivning. Engasjementet regnes som endelig tapt nar konkurs eller akkord er stadfestet,
tvangspant ikke har fart frem eller som folge av rettskraftig dom eller inngatt avtale. Beregnet
verdifall pd engasjementet fares da som konstatert tap, eventuelle individuelle nedskrivninger fores
til inntekt. Endelig konstaterte tap fjernes fra bankens laneportefalje og fra individuelle
nedskrivninger mdneden etter at alle sikkerheter er realisert og det er konstatert at kunden ikke er
sokegod.

Reversering av tidligere tapsavsatte engasjementer

Reversering av tidligere tapsavsatte engasjementer skal skje i den utstrekning tapet er redusert og
objektivt kan knyttes til en hendelse inntruffet etter nedskrivningstidspunktet.

Behandling av nedskrivninger pa grupper av utlan

Nedskrivning pa grupper av utlan vil si nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjement er
identifisert. Nedskrivningen er basert pa objektive bevis for verdifall i bankens laneportefglje ut fra
bankens vurdering av risiko for manglende betalingsevne med grunnlag i beregninger med basis i
erfaringstall, konjunkturendringer, bransjeanalyser og andre forhold. Andre forhold kan vare
verdifall pa fast eiendom ved gkte markedsrenter, svikt i betjeningsevne ved markert renteoppgang
eller nedbemanning pa sterre arbeidsplasser.



Behandling av individuelle nedskrivninger pa utlan

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utlan som
anses som vesentlige. Utlan som er vurdert individuelt for nedskrivning og hvor nedskrivning er
gjennomfert skal ikke medtas i gruppevurdering av utlan. Banken fordeler sine utlan pa PM - 1an til
personmarkedet og BM - |an til bedriftsmarkedet. Rapportering av misligholdte lan skal ifslge
myndighetenes krav rapporteres slik: Hvis kunden har ett eller flere misligholdte 1an eller overtrekk
pa innskuddskonto, rapporteres kundens hele ldneengasjement.

Finansielle derivater
Banken kan benytte seg av finansielle derivater for a kunne sikre eksponeringen mot renterisiko som

oppstar gjennom bankens virksomhet. Slike avtaler omfatter rentebytteavtaler og
aksjeindeksopsjoner, valutabytteavtaler, kombinerte rente- og valutabytteavtaler og kombinerte

rente- og aksjeindeksbytteavtaler.

Bankens finansielle derivater er definert som sikringsforretninger og effekten av disse blir vurdert i
sammenheng med den sikrede post. Banken benytter ikke slike forretninger til spekulativ handel,
men bare som del av bankens sikringsstrategi. Alle bankens derivatavtaler dekker ogsa kravene til
regnskapsmessig sikring. Siden alle finansielle derivater er klassifisert som sikringskontrakter, er
de bokfert til verdien ved inngaelsen, dvs. virkelig verdi lik null. Virkelig verdi pa
rapporteringstidspunktet er basert pa verdianslag innhentet fra meglere og motparter. Virkelig verdi
tilsvarer prisen en vil betale eller motta i markedet ved terminering av en kontrakt. Virkelig verdi av
finansielle derivater benyttes kun til informasjon i note, se note 6.

Renteinstrumenter utenfor balansen

Resultatet av sikringsforretninger blir bokfert parallelt med resultatet av den underliggende
balanseposten som forretningen er inngatt for. Finansielle derivater som er sikringsforretninger
verdsettes etter samme prinsipper som den sikrede post. Det fremkommer saledes ikke noen
isolerte gevinster eller tap pa disse. Netto resultat av rentebytteavtalene er fart mot rentekostnader
og renteinntekter.

Den del av bytteavtalen som er inngatt for & sikre utbetalingen av bersavkastning pa inngatte
innskuddsavtaler, er en sikringsforretning, og den verdsettes etter samme prinsipp som den sikrede
post. Beregnet merverdi pa sikringsforretningen har tilsvarende beregnet merverdi pa
bankinnskuddet. Det fremkommer sdledes ikke noen isolert gevinster eller tap pa disse. De renter
som er betalt pa den del av bytteavtalen som a referere til bankinnskudd med begrsavkastning, er
kostnadsfert som renter av bankinnskudd.

Verdipapirer

Verdipapirbeholdningen spesifiseres og verdivurderes ved utlepet av hver regnskapsperiode
(manedlig). Omlgpsportefaljen og anleggsportefaljen verdivurderes etter forskjellige regler og hver
for seg. Se note 6.
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Obligasjoner og sertifikater

Banken har obligasjoner definert som andre omlgpsmidler. Andre omlgpsmidler er vurdert til den
laveste verdi av anskaffelseskostnad og virkelig verdi. Obligasjonsbeholdningen er sammensatt i
henhold til krav til avkastning og risiko og er en del av bankens likviditetsbuffer. Det benyttes priser
notert i markedet.

Aksjer og grunnfondsbevis

Aksjer og grunnfondsbevis er klassifisert som omlaps- eller anleggsmidler. Omlgpsmidler vurderes
til den laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi, med unntak av investeringer i
pengemarkedsfond, som vurderes til markedsverdi. Arsaken til dette er at avkastningen i
pengemarkedsfond er renter pa underliggende rentebarende aktiva. Grunnlag for virkelig verdi for
bersnoterte aksjer som er omlgpsmidler, er barskurs pa maletidspunktet. Grunnlag for virkelig verdi
for ikke barsnoterte aksjer som er omlgpsmidler eller anleggsmidler, er anskaffelseskost. Dersom
virkelig verdi av aksjene klassifisert som anleggsmidler faller under anskaffelseskostnad, og
verdifallet er vurdert ikke & vare av forbigaende karakter, nedskrives aksjene. Nedskrivningen
reverseres i den utstrekning grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler vurderes i balansen til anskaffelseskostnad, fratrukket ordinaere
bedriftsskonomiske avskrivninger og eventuelle nedskrivinger. Nedskrivninger foretas i den
utstrekning gjenvinnbart belap er lavere enn balansefart verdi. Det nedskrives til gjenvinnbart belgp.
Sistnevnte er hoyeste av salgsverdi og bruksverdi. Ordinzere avskrivninger beregnes pa grunnlag av
eiendelens antatte skonomiske levetid og eventuell restverdi. Falgende linezre avskrivningssatser
legges til grunn:

Tomter 0%
Forretningsbygg 2%-4%
Inventar og innredning 10%-20%
Kontormaskiner 20 %
EDB-utstyr 33%

Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnader

Banken har avviklet den ytelsesbaserte ordningen for sine ansatte 31.12.2016. Dette gjelder 26
ansatte som er flyttet over pd innskuddsbasert ordning. Det vil si at alle ansatte na har samme
ordning med 7 % av lgnn opptil 7,1 G og 25,1 % for andel lann som overstiger 7,1 G. Ordningen
inneholder ogsd uferepensjon. Dette tilfredsstiller krav om obligatorisk tjenestepensjon. Kostnaden
ved innskuddsbasert ordning tilsvarer lgpende premie.

Skatter kostnadsferes nar de palaper og er knyttet til det regnskapsmessige resultat for skatt. Netto
utsatt skattefordel er beregnet med 25 % pa grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skattegkende og skatte reduserende
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midlertidige forskjeller, som reverserer eller kan reversere i samme periode, er utlignet og nettofert.
Arets skattekostnad omfatter betalbar skatt for inntektsiret og endringer i utsatt skatt og utsatt
skattefordel. Eventuelle endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel vises som arets skattekostnad
i resultatregnskapet sammen med betalbar skatt for inntektsaret. Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn
av forskjeller mellom rapporterte skattemessige og regnskapsmessige resultater som vil utlignes i
fremtiden. Finansskatten er innfert fra inntektsaret 2017, dette utgjer en ekstraskatt pd 5% av
lennsgrunnlaget.

Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen pr 31.12.2019.

Obligasjonsgjeld blir oppfart til opptakskost. Opptakskost er palydende med tillegg av overkurs
eller fradrag for underkurs. Over-/underkursen inntektsferes eller kostnadsfares linezert som en
justering til lapende renter over lanets lapetid.

Kontantstremmer fra operasjonell drift av banken er definert som lgpende renter fra utlans- og
innskuddsvirksomheten mot kunder, netto inn- og utbetalinger fra utldns- og innskudds-
virksomheten, samt utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til bankens ordinaere
virksomhet. Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer fra verdipapirtransaksjoner. |
tillegg medtas kontantstremmer knyttet til investeringer i driftsmidler og eiendommer.
Finansieringsaktiviteter (funding) inneholder kontantstremmer fra opptak og nedbetaling av
obligasjonsgjeld og markedsinnlan.



Note 2 - Kredittrisiko

Definisjon av mislighold

Mislighold er definert som overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 90 sammenhengende
dager. En kundes engasjement vil ogsa bli klassifisert som misligholdt dersom banken vurderer at
kundens gkonomiske situasjon gjer det sannsynlig at kundens finansielle forpliktelser overfor
banken ikke vil bli oppfylt. | slike tilfeller vil kunden bli tapsmarkert og det blir gjennomfert en
individuell vurdering av nedskrivningsbehovet.

Fra og med 1.1.2021 innferes ny definisjon av mislighold, det falger av disse reglene at en kunde
vil bli klassifisert som misligholdt dersom minst ett av falgende kriterier er oppfylt:

o Kunden har et overtrekk som bade overstiger en relativ- og absolutt grense i mer enn 90
sammenhengende dager. For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av
kundens samlede eksponeringer.

o For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
o For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

e Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor
banken (unlikely to pay - UTP).

e Kunden er smittet av en annen kunde som er i mislighold i henhold til de to ferste kriteriene
nevnt over.

Eksponering ved mislighold (EAD_)

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestaende fordring eller forpliktelse justert for kontantstremmer
de neste 12 manedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstremmene for den
forventede levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik den utestaende forpliktelse pa
rapporteringsdatoen multiplisert med en konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti.
Ubenyttede kreditter har EAD lik utestdende ubenyttet kreditt pa rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.

Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye
betingelser.

Tap ved mislighold (LGD)

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker basert pa ulike intervall av
sikkerhetsdekning. Datagrunnlaget oppdateres med tapshistorikk for nye perioder. Modellene
skiller mellom person- og bedriftskunder.

Personkunder

- Kunder med sikkerhet i fast eiendom
- Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom



- Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder

- Kunder med sikkerhet
- Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg pa estimerte realisasjonsverdier.

Sannsynlighet for mislighold (PD)

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer sannsynlighet for mislighold
ved a estimere statistiske sammenhenger mellom mislighold og kundens finansielle stilling,
demografiske data og betalingsadferd. For deler av portefaljen benyttes policykoder nar kundens
risiko ikke kan beregnes pa ordinar mate, dette kan skyldes kundetype eller hendelse. Kunder med
policykode overstyres til en risikoklasse med tilhgrende forhandsdefinert PD.

Banken fikk i februar 2020 pa plass en ny PD modell, beskrivelsen som folger dekker denne
modellen. For detaljer rundt den gamle modellen og enderinger sammenlignet med den nye
modellen, se tilsvarende informasjon om PD-modell fra prinsippnoten til arsregnskapet 2019
gjengitt avslutningsvis i denne noten.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler sannsynlighet for mislighold de
neste 12 maneder (PD 12 mnd.). Totalmodellen bestar videre av to undermodeller, herunder en
adferdsmodell og en generisk modell, som vektes ulikt basert pa tid som kunde og tid siden siste
kredittsgk. Totalmodellen bestar utelukkende av den generiske modellen i de tilfeller hvor
kundeforholdet og tid siden siste kredittsgk har vaert kortere enn en forhandsdefinert tidshorisont.
Kun adferdsmodell benyttes dersom kundeforholdet og tid siden siste kredittsgk har vaert lengre
enn en gitt tidshorisont. | alle andre tidshorisonter vil en kombinasjon av modellene benyttes. Dette
gjelder ogsa for BM-kunder som ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner
og produktfordeling.
Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pa offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet av
Bisnode pa alle norske foretak/husholdninger med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som
utfallsvariabel.

For bedriftskunder bestar den generiske modellen av fire undermodeller, herunder
enkeltpersonsforetak (ENK), foretak der eier direkte hefter for gjeld (ANS/DA), gvrige foretak med
innlevert regnskap og gvrige foretak uten regnskap.
For personkunder bestar den generiske modellen av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter
kundens alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+ ar) og den siste bestar av personer, uansett
alder, med minst en aktiv betalingsanmerkning.

Modellene blir arlig validert og rekalibreres ved behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir
det utviklet nye modeller. Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa
engasjementet (PD liv) benyttes det en migrasjonsbasert framskrivning for a estimere forventet
mislighold fram i tid, basert pa sannsynlighet for mislighold de neste 12 maneder (PD 12 mnd.).
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Vesentlig gkning i kredittrisiko (Migrering)

Vesentlig gkning i kredittrisiko males basert pa utvikling i PD. PD slik den ble estimert a vaere pa
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for farste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes
med det PD faktisk er pd rapporteringstidspunktet. Dersom PD er heyere enn forventet pa
rapporteringstidspunktet ma det vurderes om det har forekommet en vesentlig ekning i
kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. mindre enn 1 %, er vesentlig skning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 0,5 % og PD liv > PD liv ini * 2

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. over eller lik 1 %, er vesentlig skning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 2 % eller PD liv > PD liv ini * 2

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med tanke pa migrering, felgelig vil engasjementet
bli tilbakefert til steg 1 dersom tilharende PD endringer ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig
gkning i kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid definerer en vesentlig gkning i kredittrisiko.

o Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt betalingslettelser i forbindelse med at
kunden er i finansielle vanskeligheter.
e Eiendelen har et overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

Forventet kredittap basert pa forventninger til fremtiden

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap.
Forventninger til fremtiden er utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer - basis,
oppside og nedside scenarioet - for forventet makroskonomisk utvikling ett til fire ar fram i tid.
Scenarioene er gitt folgende sannsynlighetsvekting basis 70%, nedside 20% og oppside 10%. Deretter
vektes 20 prosent av endringen i makrokomponenten i endelig PD-estimat. Variablene
arbeidsledighet, oljepris, husholdningers gjeldsgrad og bankenes utlansrente inngar i modellen.
Variablene er fordelt pa fylker for personmarkedet og pa bransjer for bedriftsmarkedet.

De makroskonomiske variablene er ikke uavhengige, noe som betyr at en endring i en variabel vil
pavirke prognosen for enkelte av de andre variablene, det gir derfor begrenset informasjon a se pa
sensitiviteten til hver enkelt variabel.

| nedside scenarioet er hver variabel tilordnet en lavere forventning relativt til basis scenarioet og
visa versa i oppside scenarioet. Tabellen nedenfor viser prognosen for de ulike variablene i alle tre
scenarioer.



2021 2022 2023 2024
Base case
Arbeidsledighet (niva) 40% 4,0 % 4,0 % 40 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad -1,6 % 0,6 % 00 % 0,0 %
Bankenes utlansrente (niva) 30% 34 % 40 % 40%
Oljepris (USD pr. fat) 58 60 61 63
2021 2022 2023 2024
Worst case
Arbeidsledighet (niva) 45 % 51% 55% 55%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad -20 % 20 % 0,0 % 41 %
Bankenes utlansrente (niva) 26% 22% 18% 1,6 %
Oljepris (USD pr. fat) 55 53 51 49
2021 2022 2023 2024
Best case
Arbeidsledighet (niva) 38% 32% 29 % 29%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 20% 20% 20% 20%
Bankenes utlansrente (niva) 30% 35% 40% 46 %
Oljepris (USD pr. fat) 59 61 64 66

Nedskri_vninger i steg 3

Banken gjennomgar bedriftsportefaljen arlig, og store og spesielt risikable engasjementer
gjennomgas lepende. Lan til privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt eller dersom de har
darlig betalingshistorikk. Ved estimering av nedskrivning pa enkelt kunder vurderes bade aktuell og
forventet fremtidig finansiell stilling, og for engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa
markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og markedsforhold generelt. Muligheten for
rekapitalisering, restrukturering og refinansiering vurderes ogsa. Samlet vurdering av disse
forholdene legges til grunn for estimering av fremtidig kontantstrem. Kontantstremmene estimeres
som hovedregel over en periode tilsvarende forventet lapetid for den aktuelle kunden, eller gruppe
av kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene. Banken avsetter for tap i steg 3 dersom
kunden er kredittforringet. Ved vurdering av tapsavsetningen hefter det usikkerhet ved estimering
av tidspunkt og belap for fremtidige kontantstremmer inkludert verdsettelse av sikkerhetsstillelse.
Det vises til note 11 for oversikt over nedskrivning pa utldn og garantier.

Kredittrisiko
Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafere banken et tap ved ikke & gjore
opp bankens tilgodehavende. Kreditteksponering er primart knyttet til utestidende lan og
gjeldspapirer. Det er ogsa kredittrisiko knyttet til “off-balance” finansielle instrumenter som
lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.
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Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa kredittkvalitet. Banken deler portefaljen inn i tolv
risikoklasser, basert pd PD for hvert kredittengasjement. se den underliggende tabellen.
Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt en PD pa 100 prosent. Bankens portefplje inndelt
etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Sansynlighet for Sansynlighet for

Risikoklasse mislighold fra mislighold til
1 0,0000 0,0010
2 0,0010 0,0025
3 0,0025 0,0050
4 0.0050 0,0075
5 0,0075 0,0125
6 0,0125 0,0200
7 0,0200 0,0300
8 0,0300 0,0500
9 0,0500 0,0800

10 0,0800 1,0000

Risikoklasse 11 - Kunder med mislighold over 90 dager.
Risikoklasse 12 - Kunder med tapsmarkeringer eller nedskrivninger.

COVID 19-situasjonen har fert til en forventning om en stor endring i kredittrisikoen for bankens
portefalje. Usikkerheten er fortsatt stor, men det har sd langt ikke materialisert seg i okte tap eller
okt mislighold. Banken har likevel vurdert at usikkerheten rundt de langsiktige konsekvensene har
fart til behov for & gjare en justering pa portefaljeniva for forventet tap.

Betydelig estimatusikkerhet forbundet med effektene av COVID 19-epidemien farer til at det er
nﬂdvendlg 4 benytte vesentlig mer skjonn og gruppevis tilnerming i beregning av nedskrivninger
pd utldn. De modellberegnede nedskrivningene tar ikke tilstrekkelig heyde for den usikre
situasjonen banken befinner seg i, med risiko for darligere makroutsikter enn de som er oppdatert
i den eksisterende nedsknvnlngsmodellen

Banken har beregnet nedskrivningeri steg 1 og 2 pa grunnlag av modellens beregnede nedskrivning
og justert denne basert pa portefaljens sammensetning (branSJemeSS|g) og den enkelte
saksbehandlers gjennomgang av risiko i egen portefalje. Banken sa frem til avleggelse av
kvartalsregnskapet for q1 tydelige signaler hos vare kunder om behov for betalingslettelser og risiko
for tap. Utviklingen har stabilisert seg noe i resten av 2020 og flere av kundene og bransjene
rapporterte om mer positiv utvikling enn forventet. Nye smitteutbrudd og nye varianter av viruset
har gkt denne usikkerheten igjen. Vi har derfor beholdt en stor meravsetning basert pa den
kunnskap vi har pt. Det er fortsatt stor usikkerhet rundt disse anslagene og utviklingen etter nyttar
tyder pa at vi vil ha behov for justeringer ogsa i 2021.



Den sterste risikoen er knyttet opp mot bedriftskundene, men statens garanterte lan og
kontantstotte gjorde at de fleste har kommet over den forste perioden etter nedstenging.
Usikkerheten er likevel fortsatt stor na som vi er inne i andre smittebglge og banken folger
utviklingen i portefsljen ngye. For privatkunder er sterstedelen av portefaljen knyttet opp mot pant
i bolig med gjennomsnittlig lav belaningsgrad. Velferdsordningene i Norge, inkl. spesifikke tiltak
innfart i forbindelse med COVID19 - situasjonen f.eks for permitterte, medfarer ogsd at
personmarkedet er mindre utsatt for tap.

NOTE 3 - Anvendelse av estimater og
skjgnnsmessige vurderinger

Estimater og skjgnnsmessige vurderinger vurderes lgpende og er basert pa historisk erfaring og
andre faktorer. For regnskapsformal benytter banken estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de oppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat pa
tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Estimatene og antagelsene som har betydelig risiko for
vesentlig & pavirke balansefgrt verdi av eiendeler eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor
gjennomgas de mest vesentlige skjgnnsmessige vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn
ved avieggelse av regnskapet.

Nedskrivning pa utlan og garantier

Banken gjennomgar utvalgte terskelverdier av bedriftsmarkedsportefaljen arlig. Store og spesielt
risikable, samt misligholdte og tapsutsatte engasjementer gjennomgas kvartalsvis. Lan til
privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt og senest etter 90 dager, eller dersom de har en
sardeles darlig betalingshistorikk.

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring. Banken foretar individuell
vurdering av nedskrivningsbehovet dersom det foreligger kredittforringelse som kan identifiseres
pa enkeltengasjement, og kredittforringelsen medferer redusert fremtidig kontantstrem til
betjening av engasjementet. Eksempler pa kredittforringelse vil vaere mislighold, konkurs, likviditet
eller andre vesentlige finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen mellom lanets bokfarte verdi og ndverdien av
diskontert forventet kontantstrem basert pa effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pa tapsestimat beregnet med grunnlag pa 12
maneders og livslang sannsynlighet for mislighold (probability of default - PD), tap ved mislighold
(loss given default - LGD) og eksponering ved mislighold (exposure at default - EAD).

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.
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Virkelig verdi i ikke aktive markeder

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er notert i et aktivt marked (nivd 2 og 3) er
verdsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker, slike verdsettelser vil vaere beheftet med usikkerhet.
Verdsettelsesteknikker (for eksempel modeller) som er benyttet for a bestemme virkelig verdi
vurderes periodisk opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter, og gjennomforte
transaksjoner i samme papir. | den grad det er praktisk mulig benyttes observerbare data, men pa
omrader som kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater. Endring i
forutsetningene om disse faktorene kan pavirke virkelig verdi pa finansielle instrumenter.

Se note 25 for sensitivitetsheregninger.



NOTE 4 - Kapitaldekning

Tall i tusen kroner

Opptjent egenkapital
Overkursfond

Annen egenkapital
Egenkapitalbevis

Fond for urealiserte gevinster
Gavefond

Sum egenkapital
Immaterielle eiendeler
Fradrag for forsvarlig verdsetting
Fradrag i ren kjernekapital
Ren kjernekapital

Fondsobligasjoner
Fradrag i kjernekapital
Sum kjemekapital

Tilleggskapital - ansvarlig 1an
Netto ansvarlig kapital

Eksponeringskategori (vektet verdi)

Stater

Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner)
Institusjoner

Foretak

Retail

Engasjementer med pantesikkerhet i elendom

Forfalte engasjementer

Heyrisiko-engasjementer

Obligasjoner med fortrinnsrett

Fordring p4 institusjoner og foretak med kortsiktig rating
Andeler i verdipapirfond

Egenkapitalposisjoner

@vrige engasjement

CVAdtillegg

Sum bereghingsgrunnlag for kredittrisiko
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risiko

Sum beregningsgrunnlag

Kapitaldekning i %
Kjernekapitaldekning

Ren kjernekapiialdekning i%
Uvektet kjernekapitalandel i %

Morbank
2020 2019
358.356 338.235
-1.896
58.520
750 750
415.730 338.985
-483
-89.336 -40.679
325.912 298.306
40.000 40.000
365.912 338.306
40.000 40.000
405.912 378.306
8.244 9.028
29.965 25.910
173.028 146.645
985.348 982.991
8.715 12.403
29.845
15.503 13.439
77.149 28,627
23.493 23.821
45.254 34.629
42.935 47.158
0 13
1.439.479 1.324.665
155.623 153.073
1.595.102 1.477.738
25,45 % 25,60 %
22,94 % 22,89 %
20,43 % 20,19 %
10,55 % 10,81 %

Konsolidert kapitaidekning
inkl. andel samarb.gruppe

2020

331.603
51.821
35.710

9.804

428.937
-419
667

-36.985

390.867

46.362
-37
437.192

48.002
485,194

72
20.854
50.113
186.797
41182
1.220.099
9.877
29.845
20.960
77.149
25.488
61.337
46.202
21.899
1.811.874
174.935

1.986.810

24,42 %
22,00 %
19,67 %

9,76 %
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Konsolidering av samarbeidende grupper

Fra 01.01.2018 rapportere alle banker kapitaldekning konsalidert med cierandel i samarbeidsgrupper.
Banken har en eierandel pa 2 % i Eika Gruppen AS og pa 0,76 % i Eika Boligkreditt AS.

2019
Ren kjernekapital 337.595
Kjernekapital 384.061
Ansvarlig kapital 432.194
Beregningsgrunnlag 1.824.351
Kapitaldekning i % 23,69 %
Kjernekapitaldekning 21,05 %
Ren kjernekapitaldekning i % 18,50 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 9,44 %

NOTE 5 - Risikostyring

Risikostyring - )

Bankens forretningsaktiviteter farer til at virksomheten er eksponert for en rekke finansielle risiko.
Bankens malsetting er & oppna en balanse mellom avkastning og risiko, og & minimere potensielle
negative virkninger p& bankens finansielle resultat. Bankens finansielle risikostyring er etablert for
a identifisere og analysere disse risikoene, samt a etablere passende risikorammer og -kontroller,
og & overvike overholdelsen gjennom bruk av pdlitelige og oppdaterte informasjonssystemer.
Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for risikostyring og systemet som er etablert
for & sikre at endringer i produkter og markeder blir reflektert i risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og ledelsen. Styret
vedtar bankens mal og rammestruktur innenfor alle risikoomrader, herunder retningslinjer for
styring av risiko.

Banksjef har ansvaret for bankens samlede risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og
risikostyring blir normalt fattet av banksjef i samrad med gvrige medlemmer i bankens ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for a styre risiko og sikre god intern kontroll innenfor eget omrade
i trad med banken sin vedtatte risikoprofil.

Likviditetsrisiko

Risikoen for at banken ikke er i stand til a innfri sine forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at
banken ikke klarer & mate sine likviditetsforpliktelser uten at kostnaden gker dramatisk. Ut ifra et
bredere perspektivinneholder likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikke er i stand til & finansiere



gkninger i eiendeler etter hvert som refinansieringsbehovet gker. Likviditetsstyringen tar
utgangspunkt i bankens overordnede likviditetspolicy vedtatt av styret. Likviditetspolicyen
gjennomgas minimum darlig. Bankens rammer og retningslinjer for likviditetsrisiko gjenspeiler
bankens konservative risikoprofil pd omradet. Bankens innskudd bestar primaert av innskudd fra
helkunder i bankens markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

Markedsrisiko

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er risikoen for at virkelig verdi av framtidige
kontantstremmer knyttet til finansielle instrumenter vil endres pga. endringer i markedspriser
Markedsrisiko er knyttet til apne posisjoner i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot
endrede markedspriser og endringer i volatiliteten til priser som rentesatser, kredittspreader,
valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i styrevedtatt policy for markedsrisiko hvor det er satt
rammer for eksponering innen ulike risikokategorier. Risikoeksponering og -utvikling overvakes
lopende og rapporteres periodisk til styre og ledelse.

Se note 26-28 for vurdering av markedsrisiko.

Operasjonell risiko

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller
eksterne hendelser. Styring av operasjonell risiko tar utgangspunkt i bankens policy for operasjonell
risiko og internkontroll. Det gjennomfares risikovurderinger bade pa overordnet nivd, men ogsd
innenfor ulike prosesser som banken til enhver tid er eksponert for. Hendelser som har pavirket,
eller kan pavirke bankens lsnnsomhet og/eller omdemme, falges systematisk opp. | tillegg til at det
arlig foretas en omfattende gjennomgang av vesentlige operasjonelle risikoer og kontrolitiltak,
foretar ledelsen en lgpende vurdering av operasjonelle risikohendelser og iverksetter ytterligere
risikoreduserende tiltak ved behov. Det foretas lepende rapportering av operasjonelle tapshendelser
og internkontrollavvik til ledelse og styret.

Forretningsrisi ko

Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne forhold som markedssituasjon eller myndighetenes
reguleringer. Risikoen inkluderer ogsa omdemmerisiko. Styring og kontroll med bankens
forretningsskikkrisiko er basert pa bankens styrefastsatte policy. Det paligger alle ansatte 4 bidra til
at kundenes behov og rettigheter ivaretas pa en tilfredsstillende mate, herunder gjennom en faglig
god og redelig kundehdndtering som sikrer at bankens kunder kan ta bevisste og velinformerte valg.
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Compliancerisiko er risikoen for at banken padrar seg offentlige sanksjoner/bgter eller skonomiske
tap som felge av manglende etterlevelse av lover og forskrifter. Banken vektlegger gode prosesser
for & sikre etterlevelse av gjeldende lover og forskrifter. Styret vedtar bankens styringsdokumenter
for compliance som beskriver hovedprinsippene for ansvar og organisering. Det arbeides
kontinuerlig med & vurdere beste tilpasning til nye reguleringer og nytt regelverk for bade a ivareta
etterlevelse og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringer og nytt regelverk som pavirker driften
skal fortlapende inkluderes i rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pa compliance-omradet har vaert stor i senere ar, sarlig knyttet opp mot kravene innen
hvitvasking og GDPR. Banken har |mplementert spesifikke rutiner og retningslinjer for a 5|kre
etterlevelse, og jobber aktivt for & opprettholde og videreutvikle de ansattes kompetanse pa
omradet.

NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa niva for
kredittkvalitet

2029

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto uttan

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utldn
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.996.728 9.424 0 2.006.152
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 266.713 73.303 0 340.016
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 15.444 94.639 0 110.082
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 @ 14.532 14.532
Sum brutto utlan 2.278.884 177.366 14.532 2.470.782
Nedskrivninger -7.592 -1.897 -5.050 -14.539

Sum utlén til balansefort verdi 2.271.292 175.469 9.482 2.456.243
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Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Personmarkedet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.696.177 4.273 0 1.700.450
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 74.648 42.525 0 117.173
Hey risiko (risikoklasse 8-10) 6.078 24.579 0 30.657
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 3.617 3.617
Sum brutto utlan 1.776.902 71.377 3.617 1.851.897
Nedskrivninger -1.027 -554 -1.100 -2.681
Sum utlén til bokfort verdi 1.775.875 70.824 2.517 1.849.216
Utlan tif kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 300.551 5.152 0 305.702
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 192.065 30.778 0 222.844
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 9.366 70.059 0 79.425
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 10.915 10.915
Sum brutto utldn 501.982 105.989 10.915 618.886
Nedskrivninger -6.565 -1.344 -3.950 -11.859
Sum utlan til bokfert verdi 495.417 104.645 6.965 607.027
Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet Ubenyttede kreditter og garantier

(Pr. klasse finansielt instrument: ) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum eksponering
Lav risiko (risikokiasse 1-3) 140.801 19.258 [} 160.059
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 30.068 7.021 ¢} 37.089
Hoy risiko (risikoklasse 8-10) 455 1.945 e 2.400
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 363 363
Sum ubenyttede kreditter og garantier 171.324 28.224 363 199.911
Nedskrivninger -96 -188 4] -284
Netto ubenyttede kreditter og garantier 171.229 28.036 363 199.627

Endringen banken har hatt pa ubenyttede kreditter og garantier, kommer av en gkning pa garantier stilt til naeringskunder, en gkning pa garantiene mot EBK,
og en generell gkning av innskudd som gjgr at de ubenyttede kredittene gker.

2019
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto utlin

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utldn kreditter Garantier  Ind. nedskriv. kreditteksp.
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.752.582 50399 2782 0 1.805.763
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 572120 43.819 38.732 0 654.671
Hey risiko {risikoklasse 8-10) 102.237 2198  1.693 0 106.128
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 23.615 173 1143 -7.880 32.811
lkke klassifisert 14.879 [3 4] 0 14.885
Opptjente renter (ikke klassifisert) 3027 0 0 0 3.027
Total 2.468.459 96.595 44.350 -7.880 2.617.284
Gruppenedskrivinger -4.800

Total 2.468.459 96.595 44.350 ~7.880 2.612.484



Utlan til kunder fordelt p3 niva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Hey risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
ikke klassifisert

Opptjente renter (ikke klassifisert)

Total

Gruppenedskrivinger

Total

Utléan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)

Middels risiko (risikoklasse 4-7)

Haey risiko (risikoklasse 8-10)

Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12)
Ikke klassifisert

Opptjente renter (ikke klassifisert)

Total

Gruppenedskrivinger

Total

NOTE 7 - Fordeling

Utlan fordelt pa fordringstyper
Kasse-, drifts- og brukskreditter
Byggelan

Nedbetalingstan

Brutto utlén og fordringer pa kunder
Nedskrivning steg 1

Nedskrivning steg 2

Nedskrivning steg 3

Gruppe nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger

Netto utlan og fordringer pa kunder
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS

Brutto utfan fordelt pa geografi
Tinn

Vinje

Vestfold og Telemark for @vrig
Rogaland

Oslo

Norge for gvrig

Utlandet

Sum

Personmarkedet

Brutto utlan

1.616.095
179.222
58.268
11.977
14.874
2441
1.882.877

1.882.877

Bedriftsmarkedet

Brutto utién

136.487
302.898
43.969
11.638
5

585
585.582

585.582

av utlan

Ubenyttede
kreditter Garantiet
27.648 724
2.709 256
752 15
2 0
5 0
0 0
31.015 995
31.015 995
Ubenyttede
kreditter Garantier
22.852 2.058
41.111 38476
1.446 1.678
171 1.143
1 0
0 0
65.580 43.355
65.580 43.355

£ TINN
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Ind. nedskriv,

-2.230

-2.230

-2.230

Ind. nedskriv.

-5.650

-5.650

-5.650

2020
57.808
71.808

2.341.166
2.470.782
-7.592
-1.897
-5.050

0

0
2.456.243
696.271
3.152.514

2020
1.253.324
449.202
252.252
111.454
170.855
210.184
23.511
2.470.782

Maksimal
kreditteksp.

1.644.366
182.186
§9.035
14.209
14.879
2.441
1.917.117
-1.920
1.915.197

Maksimal
kreditteksp.

161.397
472.485
47.093
18.602
6

585
700.167
-2.880
697.287

2019
86.735
35.187

2.346.537
2.468.459
0

0

0

-4.800
-7.880
2.455.779
643.644
3.099.423

2019
1.278.246
439.833
237.329
124.201
151.233
220.912
16.704
2.468.459



NOTE 8 - Kredittforringede lan

2020

Fordelt etter sektor/nzering
Personmarkedet

Neeringssektor fordeit:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen nazring

Sum

Brutto nedskrevne
engasjement
3.617

0
3.322
5.882

350

0
1.723

0

14.895

Nedskrivning steg 3
-1.100

-1.500
-2.200
-250

0

0

0
-5.050

<+ SPAREBANK

Netto nedskrevne
engasjement
2.517

0
1.822
3.682

100

0
1.723

0
9.845

Banken har 6,5 mill 13n i steg 3 hvor det ikke er foretatt nedskriving grunnet verdien pa sikerhetsstillelsen, tilsvarende tali for 2019 var 6,7 mill.
Banken har per 31.12.2020 5 mill. nedskrevne engasjementer som fortsatt inndrives.

Tilsvarende tall for 2019 var 8,4 mill.

2019

Fordelt etter sektor/neaering
Personmarkedet

Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg
Varehandel
Sum

Kredittforringede lan

Brutto misligholdte 1an - over 90 dager
Nedskrivning steg 3

Individuelle nedskrivninger

Netto misligholdte lan

Andre kreditiforringede lan

Nedskrivning steg 3

Individuelle nedskrivninger

Netto kredittforringede ikke misligholdte lén

Netto misligholdt og kredittforringede engasjement

Kredittforringede lan fordelt etter sikkerheter

Tall i tusen kroner

Utlan med pant i bolig

Utldn med pant i annen sikkerhet
Utlan uten sikkerhet

Sum kredittforringede utlan

Brutto nedskrevne
engasjement
13.318

3.995
3.107
350
20.770

2020
10.180
-2.305

7.875

4.715
-2.745

1.970

9.845

2020

Belgp
2.396
10.271
2.228
14.895

Individuelle
nedskrivninger
-2.230

-2.000

-3.550
100
-7.880

2019
0.073

-3.550
5.523

11.697

-4.330
7.367

12.890

%
16,1 %
69,0 %
150 %
100 %

Netto nedskrevne
engasjement
11.088

-2.000
3.995

250
12.890
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NOTE 9 - Aldersfordeling pa forfalte og
kredittforringede lan

Under 1 mnd.

2020

Privatmarkedet 30.645
Bedriftsmarkedet $3.437
Totalt 84.082
2019

Privatmarkedet 16.317
Bedriftsmarkedet 652,
Totalt 16.969

Qver Tt.o.m. 3

Over 3t.om. 6 Over 6iom. 12

mnd mnd. mnd. Over 1 ar
214 o 0 2732
8 ] 5.725 1.723
222 0 5725 4.455
384 1.510 4.455
3.107
384 1.510 0 7.562

Antall dager | forfall regnes fra det tidspunktet et 13n har et overtrekk pa 1000 kr eller mer.

NOTE 10

2020
Tall i tusen kroner

Personmarkedet

Nzeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport g lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen nazring

Sum

2019
Tall i tusen kroner

Personmarkedet

Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen naering

Sum

Gruppenedskrivinger

Total

Kredittforringede

Sum forfalte [an

33.591
60.893
94.483

22,666
3.759
26.425

- Eksponering pa utlan

Ned- Ned- Ned-
skriving  skriving  skriving Ubenyttede
Brutto utlan  steg 1 steg 2 steg 3 kreditter
1.851.897 -1.027 -554 -1.100 36.315
25.314 -2 -4 [¢] 1.206
64.195 -193 -26 -1.500 27.830
115.579 -1.049 -12 -2.200 19.677
83.754 -493 -646 -250 14.033
32.663 -435 -75 0 4105
243.647 -3.436 -551 0 7.738
53.734 -958 -31 0 2.860
2.470.782 -7.592 -1.897 -5.050 113.764
Brutto utlan
1.882.875
25.088
81.303
$1.488
85.730
26,935
228.440
46.599
2.468.459

Ned-
skriving
Garantier steg1
14.896 -1
342 0
2.509 2
48.872 -37
12.392 -40
4.654 -7
1.895 -8
588 [¢]
86.147 -95
Ind. Ubenytt.
nedskriv. kreditter
-2.230 31.015
-2.000 1.203
22.227
-3.550 12.180
-100 12,992
2.669
9.176
7.035
-7.880  98.498

lan

Sikkerhet for

Sikkerhet for awrige
forfalte lan > 90 kvedittforringede
dg. 1an

3.617 3.950 0

11.278 8.000 1.75%

14.895 11.950 1.751
13.318
7.452
20.779

Ned- Ned-

skriving  skriving Maks kreditt-

steg 2 steg 3 eksponering

-9 0 1.900.416

2 0 26.854

-10 0 92,804

-30 0 180.800

-51 0 108.701

-58 0 40.847

-27 0 249.258

-1 0 56.192

-188 5§ 2.655.871

Ind.  Maks kreditt-

Garantier nedskriv. eksponering

9.620 1.921.280

342 24.633

2.578 106.108

12.972 113.090

10.459 109.082

4.920 34.524

11.496 242,113

588 54.222

52,975 1] 2.612.051

-4.800

2.607.251



NOTE 11 - Nedskrivninger, tap, finansiell

risiko

Etter IFRS 9 er bankens utlén til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert i tre steg basert p& misligholdssannsynlighet (PD) pa innregnings-tidounktet
sammenlignet med misligholdssannsynleghet pa balansedagen. Fardeling mellom steg foretas for det enkelte 13n eller engasjement.

SPAREBANK

Tabellene under spesifiserer endringene i periodens nedskrivinger og brutto balanseferte utlan, garantier og ubenyttede trekkrettigheter for hvert steg, og inkluderer felgende element:

Overfpring mellom steg som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 méneders forventet kredittap i steg 1 il kreditttap over forventet levetid i steg 2 og steg 3.

Okning i nedskrivinger ved utstedelse av nye utlan, ubenyttede kreditter og garantier.
Reduksjon i nedskrivinger ved fraregning av utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

@kning eller reduksjon i nedskrivinger som skyldes endringer i inputvariabler, beregringsforutsetninger, makroskonomiske forutsetninger og effekten av diskontering.

2020

Nedskrivninger pa utlan til kunder - personmarkedet
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overfgringer meliom steg:

Overferinger til steg 1

Overfaringer til steg 2

Overferinger til steg 3

Nedskrivninger pé nye utlan utbetalt i dret

Utlan scm er fraregnet i perioden

Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre
Ekstra nedskrivning pga Covid-19

Andre justeringer

Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2020

2020

Brutto utlan til kunder - personmarkedet
Brutto utlan pr. 01.01.2020

Overferinger mellom steg:

Overfaringer til steg 1

Overferinger til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye utlén utbetalt

Utldn som er fraregnet i perioden

Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2020

2020

Nedskrivninger pa utlan til kunder - bedriftsmarkedet
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overfgringer mellom steg:

Overfaringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfaringer til steg 3

Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i &ret

Utlan som er fraregnet i pericden

Konstaterte tap

Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre
Ekstra nedskrivning pga Covid-19

Andre justeringer

Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020

Steg 1
12 mnd. tap
137

Steg 1
12 mnd. tap
1.811.609

17.888
-31.069

0

390.076
-411.600
1.776.903

Steg 1
12 mnd. tap
629

71
-38
-86

37

-105

-355
6.207
203
6.564

Steg 2
Livstid tap
453

184
553

Steg 2
Livstid tap
63.912

-17.888
31.069
-1.057
9.436
-14.096
71.377

Steg 2
Livstid tap
2.065

1.345

Steg 3
Livstid tap
1.630

oo o

-1.282
122

630
1.100

Steg 3
Livstid tap
7.354

0

0
1.067
0
-4.794
3.617

Steg 3
Livstid tap
6.250

-2.500
0
3.700
0
374
-3.064
138

0

-200
3.950

Totalt
2.220

-83
189
-34

28
-1.562
79
918
925
2.681

Totalt
1.882.875

0

0

0
399.512
-430.489
1.851.897

Totalt
8.944

-3.193
397
3.608
38
-1.029
-3.064
-68
6.207
18
11.859



2020

Brutto utldn til kunder - bedriftsmarkedet
Brutto utlan pr. 01.01.2020

Overfgringer mellom steq:

Overfaringer til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overforinger til steg 3

Nye utldn utbetalt

Utldn som er fraregnet i perioden
Konstaterte tap

Brutto utlan til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020

2020

Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier
Nedskrivinger pr. 01.01.2020

Overferinger:

Overferinger til steg 1

Overfpringer til steg 2

Overfpringer til steg 3

Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier

Nedskrivninger p& ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i perioden
Endret eksponering eller endringer i modell ller risikoparametre
Andre justeringer

Nedskrivinger pr. 31.12.2020

2020

Ubenyttede kreditter og garantier

Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.01.2019
Overfaringer:

Overferinger til steg 1

Overfgringer til steg 2

Overfgringer til steg 3

Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier
Engasjement som er fraregnet i perioden
Brutto balansefgrte engasjement pr. 31.12.2020

Individuelie nedskrivninger pa utlan og garantier

Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden

@kte individuelle nedskrivninger i perioden

Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt individuell nedskrivning
Nye individuelle nedskrivninger i perioden

Tilbakefering av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder

Konstaterte tap pa 18n som tidligere er nedskrevet

Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden

Resultatfgrte tap pa utian, kreditter og garantier

Periodens endring i steg 3 pa utlan

Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa utldn

Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier

Periodens endring i forventet tap (steg 1 og 2)

Periodens endring i gruppenedskrivinger

Periodens

Periodens konstaterte tap, hvor det ikke er foretatt individuelle nedskrivninger
Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap

Tapskostnader i perioden

Steg 1
12 mnd. tap
432.505

69.637
-44.577
-8.033
120.405
-67.956
0
501.982

Steg 1
12 mnd. tap
131

Steg 1
12 mnd. tap
114.793

2.786
-1.468
0
50.924
4.289
171.324

Steg 2
Livstid tap
145.297

-65.011
44.760
-1.014
6.842
-24.884
0
105.989

Steg 2
Livstid tap
564

-1
22
-2

6
-119
272

188

Steg 2
Livstid tap
25.463

-2.693
1.485
0

9
3.960
28.224

Steg 3
Livstid tap Totalt
7.783 585.584
-4.626 0
-183 0
9.047 0
1 127.247
1.958 -90.881
-3.064 -3.064
10.915 618.886
Steg 3
Livstid tap Totalt
0 695
0 -4
0 18
0 2
0 46
0 -171
0 -338
0 39
0 284
Steg 3
Livstid tap Totalt
689 140.944
-94 a
0 17
0 0
0 50.933
-233 8.016
363 199.911
2020 2019
7.880 9.320
150
3.520
3.700 500
-3.130 -5.460
-3.550
5.050 7.880
2020 2019
-3.047
-1.440
-3.520
6.434
-528
3.064 4.365
2.565
-80 -597
6.371 845

S



NOTE 12 - Store engasjement

Pr. 31.12.2020 utgjorde de 10 starste konsoliderte kredittengasjementene i morbank 13,50 % (20179: 10,99 %) av brutto engasjement.
Banken har tre konsoliderte engasjement som blir rapportert som store engasjement, mer enn 10,00 % av ansvarlig kapital.
Det sterste konsoliderte kredittengasjementet er pa 17,09 % av ansvarlig kapital.

2020 2019
10 storste engasjement 360.546 287.841
Totalt brutto engasjement 2.670.693 2.619.932
i % brutto engasjement 13,50 % 10,99 %
Ansvarlig kapital 405.912 378.306
i % ansvarlig kapital 88,82 % 76,09 %
Storste engasjement utgjer 17,09 % 1511 %

Brutto engasjement inkluderer utlén til kunder fgr nedskrivning, ubenyttede kredittrammer, garantier og ubenyttede garantirammer
av netto ansvarlig kapital. Engasjementsbelgp for risikovekting og sikkerheter.
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NOTE 13 - Sensitivitet

PO . i Bokforte
& utlan, : . . . . : . .
Avsatte tap i utlan, loeditter o gargtier nedskrivninger  Scenario 1 Scenario 2 Seenario 3 Scenario 4 Scenario b Scenario 6
Steg 1 540.938 544.883 746.921 576.431 512.763 635.308 531.393
Steg 2 2.085.502 2.042.133 1.735.082 2.201.088 2.011.503 2.387.302 2.252.249

Beskrivelse av scenarioene:

Bokforte nedskrivninger
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivningsmodelien.
Banken har tilleggsnedskrivninger pga Covid-19, som ikke inngdr i nedskrivningsmodellen og dermed ikke i sensitivitetsanalysen

Scenario 1: Ingen pavirkning fra makromodell

Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremtiden”
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i gkonomien” frem i tid.
Scenarioet kan med fordel benyttes til & vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de
geografiske omrader eller bransjer, som har stgrre justeringer.

Scenario 2: Full [gpetid pa alle avtaler

Senarioet behandler alle fasiliteter med full [gpetid og simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell Igpetid. Nedskrivningsmodellen benytter elflers for steg 1 ett ars
Igpetid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet Ippetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd. skt med 10 %

Endringen, som fglge av en 10 % stigning i sannsynligheten for defauit senarioet, viser effekten ved en isolert
stigning i 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingb&nd til beregning pa
PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som aviedet faktor for ikke &

edelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som felge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved et isolert fall i

12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning pa PD liv-kurven
for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

gdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til a simulere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighald, er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pd 30 %, noe som vil gi betydelige
tap ved realisasjon.

Scenario 6; Foventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden” kun basert
pa nedsidescenarioet.



NOTE 14 - Likviditetsrisiko

. E!E SPAREBANK

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i en gitt situasjon ikke er i stand til  refinansiere seg i tilstrekkelig grad til at banken kan mete

sine forpliktelser. Det eri hovedsak 3 ting som har innvirkning pa likviditetsrisiko;

1) balansestruktur: Banken har liten forskjell i omigpsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har sdledes et lavt

refinansieringsbehov.

2) likviditeten i markedet: Denne er vurdert til god.

3) kredittverdighet: Kredittverdighet kommer til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratingen er banken sin soliditet,
likviditet, inntjening, risikoprofil og portefgliekvalitet. Banken er ratet pa samme nivé som banker man kan sammenligne seg med.

Banken har i lengere tid hatt gjennomgaende hay innskuddsdekning. Banken har en trekkrettighet i DNB pa 100 mill. som ligger som en

sikkerhet, hvis innskuddsdekningen skulle ga kraftig ned.

2020
Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentraibanker
Netto utlén til og fordringer p& kunder

Obligasjoner, sertifikat og lignende

Finansielle derivater

Bvrige eiendeler

Sum eiendeler

Innskudd fra og gjeld til kunder
Obligasjonsgjeld

Finansielle derivater

@vrig gjeld

Ansvarlig l&nekapital

Sum gjeld

Netto

2019
Avtalt |gpetid for hovedposter i balansen

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker
Netto utlén tit og fordringer p& kunder

Obligasjoner, sertifikat og lignende

@vrige eiendeler

Sum eiendeler

Innskudd fra og gjeld til kunder
Obligasjonsgjeld

Qvrig gjeld

Ansvarlig lanekapital
Fondsobligasjonskapital

Sum gjeld

Netto

0-1mnd

274
15034

15.308

15308

0-1mnd

373 027
5031

378.058

0
378 058

NOTE 15 - Valutarisiko

Banken har kun en mindre kontantbeholdning pa 0,03 mill,, og har ellers ingen aktiva- eller passivaposter i utenlandsk valuta per

31.12.2020.

1-3 mnd

1156
15161

16.317

16 317

1-3mnd

654

5017

5.671

5671

3mnd-1 ar

9006
17 091

26.097

26 097

3mnd-1ar

7099

119214

126.313

50 000

50.000
76313

1-54r

174 468
248 591

423.059

50 086

50.086
372973

146 300
100 630

246.930

150 763

150.763
96 167

Over 5 ar

2267 189
14
2.267.203
100153
45

40 057

140.255
2126 948

Over 5 ar

1921 083

1.921.083

40 087

40 548

80.635
1 84D 448

Uten
Igpetid
9754
471 667
4150

206 841
692.411

2777707

16219

2.793.926
-2 101 515

Uten
lopetid
7 610
256 637
7616

146 350
418.213

2 456 981

18904

2.475.885
-2 057 672

Totalt
9754
471 667
2 456 243
295877
14
206 841
3.440.39%

2777707
150 238
45

16219

40 057
2.984.266
456 129

Totalt
7610
2356 637
2455779
229892
146 350
3.096.268

2 456 981
200 763
18 904
40087
40548
2.757.283
338 985



NOTE 16 - Kursrisiko

Kursrisiko pa verdipapirer er risikoen for tap som oppstar ved endringer i verdien pa obligasjoner og egenkapitalpapirer som banken har
investert i. Banken har etablert rammer for investeringer. Investeringer ut over ramme skal godkjennes av bankens styre.

NOTE 17 - Renterisiko

Bankens utlan og finansiering er i all hovedsak i flytende rente. Dette fgrer til en avgrenset
eksponering mot endringer i marknadsrente. Banken har for tiden ikke kundeengasjement
med fast rente.

2020
Tidspunkt fram til endring av rentevilkar

Rentebinding Rentebiriding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Uten rente-
Tall i tusen kroner 0-1mnd. 1-3mnd. 3 mnd.-1ar 1-5a&r over 3 dir eksponering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 9.754 9754
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 471.667 471 667
Netto utlan til og fordringer pa kunder 44609 18 900 2427 434 2456 243
Obligasjoner, sertifikat og lignende 88 593 207 284 295877
Finansielle derivater 14 14
@vrige eiendeler 206 841 206 841
Sum eiendeler 88.593 207.284 9.909 18.900 - 3.115.695 3.440.396
Innskudd fra og gjeld til kunder 2777707 2777707
Obligasjonsgjeld 150 238 150 238
Finansielle derivater 45 45
@vrig gjeld 16219 16 219
Ansvarlig |lanekapital 40 057 40 057
Sum gjeid - 190.295 . . ] 2.793.971 2.984.266
Netto ksponering eiendeler og gleld 88 593 16 989 9209 18 900 1] 321725 456 130
2019

Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Uten rente-
Tall i tusen kroner 0 -1 mnd. 1-3mnd. 3mnd.-1ar 1-54r over 5 &r eksponering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 7610 7610
Utlan til og fordringer p3 kredittinstitusjoner og sentralbanker 256 637 256 637
Netto utlan til og fordringer pa kunder 2455779 2455779
Obligasjoner, sertifikat og lignende 57 426 145 358 32108 229 892
@vrige eiendeler 146 350 146 350
Sum eiendeler 52.426 145.358 32.108 . - 2.866.376 3.096.268
Innskudd fra og gjeld til kunder 2 456 981 2456 981
Obligasjonsgjeld 50 000 150763 200 763
@vrig gjeld 18 904 18 904
Ansvarlig lanekapital 40 087 40 087
Fondsobligasjonskapital 40 548 40 548
Sum gjeld 90.548 190.850 - - - 2.475.885 2.757.283
Netto ksp ing eiendeler og gjeld -38122 -45492 32108 0 [¢] 390 491 338 ¢85

Renterisiko oppstér i forbindelse med banken sin utlins- og innl3nsvirksomhet. Renterisiko er ett resuitat av at rentebindingstiden for bafiken sin
aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende.

Renterisiko pr. 31.12.2020

Renterisiko
Eiendeler Eksponering Rentelgpetid ved 1%
Utlan til kunder med flytende rente 2.441.974 0,12 (2.817,7)
Utlan til kunder med rentebinding 28.809 3,00 (864,3)
Rentebaerende verdipapirer 296.000 0,15 (444,0)
Gjeld
Flytende innskudd 2.777.707 0,15 42734
Verdipapirgjeid 150.000 0,15 225,0
@vrig rentebaerende gjeld 80.000 0,10 80,0

Sum renterisiko 452,4

A
Ar<srannorrt Nicle
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Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser for hovedposter i balansen

Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig dersom disse har ulik bindingstid.
En endring av markedsrentene vil derfor bety gkning eller reduksjon av netto renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes
ogsa av den direkte effekt en renteendring vil ha pa balanseposter med og uten rentebinding. En renteendring pa 1 % vil gi en &rlig
effekt pa resultatet pa 0,5 millioner kroner.

NOTE 18 - Netto rente- og
kredittprovisjonsinntekter

2020 2019
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner (amortisert kost) 1372 4259
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer p kunder (amortisert kost) 79 463 90 789
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapir {virkelig verdi) 3391 4430
Andre renteinntekter og lignende inntekter - 150 - 52
Sumr inntekter og lignende i 1 84.077 99.426
Gjenomsnittlig  Gjenomsnittlig
rentesats rentesats
2020 2019
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeid til kunder 23100 27178 0,86 % 112%
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 3 406 5725 205% 238%
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig 1anekapital 1241 1444 3,08 % 527%
Renter og lignende kostnader pa fondsobligasjonskapital 4] 2118 4,69 % 561%
Andre rentekostnader og lignende kostnader 1575 1623
Sum k der og lighende k d 29322 38.089
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 54.755 61.338
- -
NOTE 19 - Segmentinformasjon
2020 200%
RESULTAT PM BM Ufordelt Totait PM BM Ufordelt Totalt
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 37.861 16.893 54.755 39.547 21.791 61.338
Utbytte og andre i kter av itali umenter 11.660 11.660 10.608 10.605
Netto provisjonsinntekter 14.961 14.961 13.418 13.418
Netto verdiendring og gevinst/tap pé valuta og finansielle instrumenter 1.144 1.144 2.062 2.062
Andre driftsinntekter 120 120 120 120
Netto andre driftsinntekter 0 0 27.8857 27.885 0 0 26.205 r 26.205
Lenn og personalkostnader 25.456 25.456 25.246 25.246
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler 1.163 1.163 1.443 1.443
Andre driftskostnader 23.945 23.945 22.704 22.704
Sum driftskostnader ) 0 50.564” 50.564 0 o 49.303" 49393
Tap pa utld ji 0g g i 1.460 -7.831 -6.371 355 -1.200 -845
Resultat for skatt 36.401 24.724 «22.679' 25.705 39.192 22.991 -23.188 37.305
BALANSETALL PM BM Ufordelt Totalt PM BM Ufordelt Totalt
Utlan til og fordringer p& kundar 1.847.859 608.384 2456.243 1.881.245 574.534 2.455.779
Innskudd fra kiinder 1.822.965 954.742 2.777.707 1.682.591 774.390 2.456.981
Segmentinformasjon etter IFRS 8 mé presenteres av selskaper som har, eller planlegger & gjere, gjelds- eller egenkapitalinstrumenter tilgiengellg for alminnelig or ing. Med alminneli

ing menes inst som er notert pa bers (regulert marked) og instr notert i et uregulert marked, som OTC-listen i Norge.




NOTE 20 - Andre inntekter

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 2020 2019
Garantiprovision 951 718
Formidlingsprovisjoner 30 31
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 4.640 2.909
Betalingsformidling ‘ 4199 4.558
Verdipapirforvaltning 31 30
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 4318 4.868
Andre provisjons- og gebyrinntekter 4176 4.254
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 18.346 17.368

Provisjonskostnader

Betalingsformidling 2.996 3.493
Andre gebyr- og provisjonskostnader 389 457
Sum provisjonskostnader med mer 3.384 3.950

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter

Netto gevinst/tap pa utian og fordringer -581 0
Netto gevinst/tap pé sertifikat og obligasjoner 51 170
Netto gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 1.091 1.357
Netto gevinst/tap pa valuta 583 534
Netto gevinst/tap pa finansielle instrument 1.144 2.062

Andre driftsinntekter

Driftsinntekter faste eiendommer 120 120
$um andre driftsinntekter 120 120
Utbytte

Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 11.660 10.605

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 11.660 10.605



<. SPAREBANK

NOTE 21 - Lenn og andre personalkostnader

Lgnn

Arbeidsgiveravgift og finansskatt

Pensjoner

Sosiale kostnader

Sum lgnn og andre personalkostnader

Pensjons-
2020 Lgnn m.v. Opptjent bonus kostnad
Banksjef
Svein Olav Gvammen 1.414 140

Pensjons-
2020 Lgnn m.v. Opptjent bonus kostnad
Ledende ansatte
Lars Erik Amundsen 912 80
Vicky Johnsen Margetts 678 45
Ingrid Vaatveit Bakken * 53 4
*Ansatt desember 2020

Ordineert

2020 honorar Tilleggs-honorar
Styret

Styrets leder
Nestleder

Styremedlem
Styremedlem
Styremediem
Varamedlem
Varamedlem
Varamedlem

Andres Satre 90
Anne Stormoen 60
Liv Sigrun Nykos Midtun 60
Olav Dale Traen 60
Torhild Finnebraten* 60
Anfinn Maurud 6

Rannheid Enerstad Moy
Hege Persen Moe*

2020
19.368
3.442
1.812
834
25.456

Lan og sikk.
still.

12

Lan og sikk.
still.

3.834

2.495

Lan og sikk.
still.

490

2.066
616

1868

2019
19.092
3.487
1.730
936
25.246



2019
Banksjef

Svein Olav Gvammen

2019

Ledende ansatte

To medlemmer

2019
Styret

Styrets leder
Nestleder

Styremedlem
Styremedlem
Styremedlem
Varamedlem
Varamedlem
Varamedlem

Lgnn m.v.

1376

Lonn m.v.

1.466

Andres Sztre

Anne Stormoen

Liv Sigrun Nykos Midtun
Olav Dale Traen
Torhild Finnebraten*
Anfinn Maurud
Rannheid Enerstad Moy
Hege Persen Moe*

Opptjent bonus

Opptjent bonus

Pensjons-

138

Pensjons-

115

Ordinaert Tilleggs-honorar

90
60
60
60
60

Medlem i valgkomiteen far godgjgrelse pa kr 5.000 pr. ar.
Banksjefen har en 6 mnd. gjensidig oppsigelsestid.

Banksjef har innskuddsbasert pensjonsordning pa lik linje med de andre ansatte i banken.

Antall arsverk i banken per 31.12.2020 er 314.
* ansatterepresentanter

Léan og sikk.

780-

Lan og sikk.

3.652

Lan og sikk.

585

755
666

71
2.083

NOTE 22 - Andre driftskostnader

Andre driftskostnader

Kjgp eksterne tjenester

EDB kostnader

Kostnader leide lokaler
Kontorrekvisita, porto, telekostnader

Reiser
Markedsfgring
Ekstern revisor

Andre driftskostnader
Sum andre driftskostnader

Honorar til ekstern revisor inkl. mva
Lovpélagt revisjon

A-konto faktura for drsoppgjeret 2019
Attestasjon

Skatteradgivning

Andre tjenester utenfor revisjon

2020
696
9.044
213
473

47
1.274
673
10.825
23.945

300

60

98
215

TINN

SPAREBANK

2019
822
8.314
980
746
249
1.716
632
9.245
22.704

270
90
51
89

132



NOTE 23 - Skatter

Betalbar inntektsskatt 2020 2019
Resultat fgr skattekostnad 25705 37 305
Formueskatt 641

Permanente forskjeller 128 154
Renter pé hybridkapital fert direkte mot egenkapitalen -1896

Virkning av implementering IFRS 9 -2484

Endring i midiertidige forskjeller 74 173
Netto utbytte og gevinster/tap innenfor fritaksmodellen -11 660 ~-12133
Justering for awik mellom bokfarte og skattepliktige renter pa obligasjoner -1141 403
Avkastning rentefond 1090 1256
Grunnlag for 3%-beskatning pa utbytte 350 318
Skattepliktig gevinst/tap obligasjoner - 310 198
Andre endringer 341

Sum skattegrunnlag 10.838 27.674
Betalbar skatt 2.710 6.919

Arets skattekostnad

Betalbar inntektsskatt 3805 6918
Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fert mot egenkapitalen - 474

Skatteeffekt implementering IFRS 9 fgrt mot egenkaptalen 01.01.2020 - 621

Endring utsatt skatt over resultatet - 15 - 50
Formueskatt 641 612
For lite/(mye) avsatt skatt forrige &r - 10 - 22
Arets skattekostnad 3.326 7.458
Resultat fa@r skattekostnad 25705 37 305
25 % skatt av:

Resultat fer skattekostnad 6426 9326
Permanente forskjeller -2 640 -2 452
Betalbar skatt pa hybridkapital fort mot egenkapitalen - 474

Skatteeffekt pa andre poster fart direkte mot egenkapitalen - 621

Endring midlertidige forskjeller 19 43
Formueskatt 641 612
Endring utsatt skatt - 15 - 50
For lite/(mye) avsatt skatt forrige ar - 10 - 22
Skattekostnad 3.326 7.458
Effektiv skattesats (%) 13% 20 %
Endring balansefert utsatt skatt

Balansefert utsatt skatt 01.01 548 498
Resultatfert i perioden - 15 50
Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat - 120

Balansefgrt utsatt skatt 31.12 413 548
Utsatt skatt

Driftsmidler -2211 ~2218
Pensjonsforpliktelse 206 249
Gevinst og tapskonto 152 190
Obligasjoner og andre verdipapirer 200 - 411
Sum utsatt skatt -1.653 -2.190
Resuitatfgrt utsatt skatt

Driftsmidler -2 - 20
Pensjonsforpliktelse 11 - 12
Gevinst og tapskonto 10 - 11
Obligasjoner og andre verdipapirer - 34 -7

Sum endring utsatt skatt -15 -60



NOTE 24 - Kategorier av finansielle

instrumenter

2020

Tall i tusen kroner

Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanken
Utlan til og fordringer pa kunder

Sertifikat, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapirer med fast avkastning
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Finansielle derivater

Sum finansielle eiendeler

Finansiell gjeld

innskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld ved utstedelse av verdipapirer

Ansvarlig lanekapital

Finansielle derivater

Sum finansiell gjeld

2019

Tall i tusen kroner

Finansielle eiendeler

Kontanter og kontantekvivalenter

Utlan til og fardringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanken
Utlan til og fordringer pa kunder

Sertifikat, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapirer med fast avkastning
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Sum finansielle eiendeler

Finansiell gjeld

Innskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld ved utstedelse av verdipapirer

Ansvarlig lanekapital

Fondsobligasjonskapital

Sum finansiell gjeld

Amortisert kost

9.754
471.667
2.456.243

2.937.663

2.777.707
150.238
40.057

2.968.002

Amortisert kost

7.610
256.637
2.455.779

2.720.026

2.456.981
200.763
40.087
40.548
2.738.379

Virkelig verdi
over resultatet

295.877
56.515
14
352.406

45

Bokfart til
laveste verdi
prinsipp

229.892
73.437
303.329

£#.TINN
~¥ SPAREBANK

Virkelig verdi
over utvidet
resultat

130.319

130.319

Bokfert til

kostpris

55.631
55.631

Totalt

9.754
471.667
2.456.243
295.877
186.834
14
3.420.388

2.777.707
150.238
40.057

45
2.968.047

Totalt

7.610
256.637
2.455.779
229.892
129.068
3.078.986

2.456.981
200.763
40.087
40.548
2.738.379



NOTE 25 - Virkelig verdi finansielle
instrumenter

Virkelig verdi og bokfgrt verdi av finansielle eiendeler og gjeid _ 2020 2019

Balansefert verdi Virkelig verdi Balansefgrt verdi Virkelig verdi
Eiendeler bokfgrt til amortisert kost
Kontanter 9754 9754 7610 7610
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 471 667 471 667 256 637 256 637
Utlan tif kunder 2456 243 2 456 243 2455779 2455779
Sum efendeler vurdert til amortisert kost 2.937.663 2.937.663 2.720.026 2.720.026

Gjeld bokfert til amortisert kost

Innskudd fra kunder 2777707 2777707 2456 981 2 456 981
Gjeld stiftet ved utsedelse av verdipapirer 150 238 150 525 200763 200 993
Ansvarlig lanekapital 40 057 40 672 40 087 40 395
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 2.968.002 2.968.904 2697.831 2.698.369

Utln til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utlnsportefaljen ikke vil kunne opprettholces over lengre tid. Videre foretas det
Igpende nedskrivninger for tap pa portefsljen. Virkelig verdi av utlan til kunder vurderes derfor 4 samsvare med amortisert kost.

Nivafordeling finansielle instrumenter

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3
Verdsettings- Verdsettings-
Kvoterte teknikk teknikk
priser i basert pa basert pa ikke
aktive observerbare observerbare
2020 markeder markedsdata markedsdata Total
Obligasjoner til virkelig verdi over resultatet 295.877 295,877
Aksjer og fond til virkelig verdi over resultatet 54.486 2.028 56.515
Finsielle derivater til virkelig verdi over resultatet 14 14
Verdipapirer til virkefig verdi over utvidet resultat 130.319 130.319
Sum eiendeler a 350.3777 132.347 482.725
Virkelig verdi Virkelig verdi
over over
utvidet resultat resultatet
Avstemming av niva 3
Inngéende balanse 123.686 2.028
Urealisert gevinst og 1ap resultatfart 7.478 0
Salg -845 0

Utgaende balanse 130.319 2.028



2020
Kursendring
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -20% -10% 10% 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resuftatet 1.623 1.825 2231 2434
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 104.255 117.287 143.351 156.383
Sum eiendeler 105.878 119.113 145.582 158.817
2019
Kursendring
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 =20 % -10% 10% 20 %
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 1.623 1.825 2.2 2.434
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 98.949 111.317 136.055 148.423
Sum eiendeler 100.571 113.143 138.286 150.857

virkelig verdimalinger og -opplysninger klassifisert etter niva
Verdsettelsesnivd angir niviet p verdsettelsesmetoden som er brukt for & fastsette virkelig verdi.

I Niva 1 er verdien fastsatt ut fra kvoteste priser i aktive markeder.

| niva 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier.

Niva 3 er verdier som ikke er basert pa observerbare markedsdata. Verdsettelsen av Eika Boligkraditt AS er basert p en vurdering av egenkapitalen i selskapet.
Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskapene som inngar i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt,

basert pa relevante verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens
egne vurderinger av hendelser frem til balansedagen. Til sammen utgjer disse aksjene 119,6 mill. kroner av totalt 132,3 mill. kroner i riva 3.

NOTE 26 - Sertifikater og obligasjoner

2020

Obligasjonsportefolje
Kommune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinsrett
Sum obligasjonsportefglje
Herav bgrsnoterte verdipapir

2019

Obligasjonsportefolje
Kommune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinsrett
Sum obligasjonsportefglje

Kostpris

41.057
99.537
154.661
295.255

Kostpris

45.004
50.350
134.158
229.512

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi aver resultatet

Virkelig verdi

41.218
99.628
155.032
295.877

Virkelig verdi

44.965
50.180
134.054
229.199

Bokfgrt verdi

41.218
99.628
155.032
295.877

Bokfgrt verdi

45.140
50.360
134.392
229.892



NOTE 27 - Aksjer og fond til virkelig verdi
over resultat

2020 2019

Orgnummer Antall Kostpris Bokfart verdi Antall Kostpris Bokfprt verdi
Sum sertifikat og obligasjoner (overfart fra forrige tabell) 295.255 295.877 229.512 229.892
Aksjer
Vest Telemark 8l 926545872 1 1 1 1 1 1
Loenero AS 988893501 3.000 2 4] 3.000 2 ¢}
Sum aksjer 3 1 3 1
Egenkapitalbevis
Hoeland Sparebank 937885822 8.000 800 928 8.000 800 928
Kvinesdal Sparebank 937894805 12.215 1.222 1.099 12.215 1.222 1.112
Sum egenkapitalbevis 2.022 2.027 20.215 2022 2.040
Aksje- og pengemarkedsfond
Eika Sparebank 983231411 22,454 34.161 32.891 21.853 33.699
Eika Pengemarked If 285187649 904 10.368 9.895 750 10.228
Eika Kreditt 089997254 9.492 9.957 10.162 10.282 10.468
Sum aksje- og pengemarkedfond 32.850 54.486 32.886 54.396
Sum aksjer og andeler tit virkelig verdi over resultat 34.874 56.515 34.910 56.436
Sum verdipapirer til virkelig verdi over resultat 330.129 352.392 264.422 286.328

NOTE 28 - Aksjer til virkelig verdi over
utvidet resultat

2020 2019

Orgmummer Antall Kostpris Bokfort verdi  Mottatt utbytte Antall Kostpris Bokfert verdi  Mottatt utbytte
Aksjer til virkelig verdi over utvidet resultat
Viken Eiendomsmegling AS 7548177 30 299 1.486 30 299 299 120
Spama AS 416148690 90 9 101 25 20 9 9 4
Elka Gruppen AS 279319568 494.481 26.533 79.710 9.890 494481 26.533 26.533 9.890
Eika BoligKreditt 885621252 9.447.675 38.819 39.886 789 9.447.675 39.396 39.396 273
SDC AF 1993 H. A Utenlandsk 2688 1.142 1.386 2.688 1.219 1.219 4]
Eika VBB AS %21859708 1.673 5175 6.621 1.673 5175 5.175 o
VN Norge 821083052 o 973 892 1 0 1] 210
VN Norge Favaitning AS 9180556076 [} 156 .
Sum aksjer tilgjengelig for salg 71.977 130.319 11.596 72.632 72.632 10.496

2020 2019

Balansefort verdi 01.01. 72632 65.823
Tilgang 10.530
Avgang -845 -3.758
Utvidet resultat 7.478
Netto urealisert gevinst ved verdiregulering 51.054 36

Balansefort verdi 31.12. 130.318 72632



NOTE 29 - Finansielle derivater

2020 2019

WMarkedsverdi Markedsverdi Markedsverdi

Nominell verdi eiendeler gjeld Nominell verdi eiendeler
Renteswap 28.809 14 45 30.375

NOTE 30 - Varige driftsmidler

Utstyr og
transport
midler  Fast eiendom

Kostpris pr. 01.01.19 6.719 47.523
Tilgang 264 147
Avgang til kostpris

Utrangeret til kostpris

Kostpris pr. 31.12.19 6.983 47.670
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.19 6.368 35.826
Bokfart verdi pr. 31.12.19 615 11.844
Kostpris pr. 01.01.20 6.983 47.670
Tilgang 147

Avgang til kostpris -20

Utrangert til kostpris

Kostpris pr. 31.12.20 7.110 47.670
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.20 6.779 36.578
Bokfgrt verdi pr. 31.12.20 331 11.092
Avskrivninger 2019 667 776
Avskrivninger 2020 411 752
Avskrivingsprosent 10%- 33% 5% - 10%

NOTE 31 - Andre eiendeler

2020
Eiendeler ved utsatt skatt 413
Opptjente, ikke motatte inntekter 2227
Andre forskuddsbetalte, ikke palgpne kostnader 1943
Andre eiendeler 477
Sum andre eiendeler 5.060

TINN
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Markedsverdi gjeld

Sum

54.242
411

54.653
42.194
12.459

54.653
147
-20

54.780
43.357
11.423

1.443
1.163

2019
498
2438
1758
129
4.823



NOTE 32 - Innskudd fra kunder

Innskudd fra og gjeld til kunder til amortisert kost

Sum innskudd kunder

Innskudd fordelt pa geografiske omrader

Tinn

Vinje

Vestfold og Telemark for gvrig
Rogaland

Oslo

Norge for gvrig

Utlandet

Sum innskudd

Innskuddsfordeling
Lgnnstakere

Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tjenesteyting
Annen naering

Sum innskudd

2020
2.777.707
2.7771.707

1.772.284
425.445
186.934

41.501
132.332
186.498

32.713

2.777.767

1.822.965
35.870
58.861

196.019
67.243
34.097

210.697

351.954

2.777.707

2019
2.456.981
2.456.981

1.542.764
372.052
168.679

40.164
187.920
113.717

31.684

2.456.981

1.682.590
35.347
35.424

162.072
66.180
32.538

194.240

248.590

2.456.981

NOTE 33 - Obligasjonsgjeld og ansvarlig

lanekapital

Lanetype/ISIN

Sertifikat- og obligasjonsian
NO0J10789647

NOQQ10825177

NOQ0310842917

NOO0010852361

NOO0010892524

Sum gjeld ved utstedte verdipapirer

Lanetype/ISIN
Ansvarlig lanekapital
NO0010823784

Sum ansvarlig lanekapital

Laneopptak

05.04.2017
08.06.2018
13.02.2019
15.05.2019
04.09.2020

Laneopptak

12.06.2018

Siste forfall Pélydende
06.04.2021 50.000
08.12.2020 50.000
13.05.2022 50.000
15.05.2023 50.000
05.05.2024 50.000

Siste forfall Palydende
12.06.2028 40.000

Bokfgrt verdi Rente-
2020 2019 vilkar
)] 50.333 3 mnd. NIBOR + 90 bp
o] 50.086 3 mnd. NIBOR + 59 bp
50.086 50.179 3 mnd. NIBOR + 79 bp
50.073 50.164 3 mnd. NIBOR + 66 bp
50.079 0 3 mnd. NIBOR + 75 bp
150.238 200.763
Bokfart verdi Rente-
2020 2019 vilkar
40.057 40.087 3m NIBOR + 375 bp
40.057 40.087
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Forfalte/
Endringer i verdipapirgjeld i perioden Balanse 31.12.2019 Emitert innlgste Andre endringer
Obligasjonsgjeld 200.763 50.000 -100.000 -525
Sum gjeld ved utstedte verdipapirer 200.763 50.000 -100.000 <525
Ansvarlige an 40.087 307
Sum ansvarlige [an 40.087 0 0 -30

NOTE 34 - Annen gjeld og pensjon

2020
Annen gjeld
Palgpte kostnader 3.414
Skattetrekk 991
@vrig gjeld 7.410
Sum annen gjeld 11.815

2020

Pensjonsforpliktelser
Pensjonskostnad kollektiv ordning 1505
Kostnader AFP inkl. arbeidsgiveravgift 307
Sum pensjonskostnad 1.812

Alle ansatte inngar i en felles innskuddsbasert ordning.
Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i
motsetning til den gamle, ikke en fgrtidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt tillegg pé den
ordinzere pensjonen. De ansatte kan velge 4 ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 &r, ogsé ved siden
av & std i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 &r. Den nye AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av
tgnn. Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger
kostnadsferes lgpende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Det er ikke fondsoppbygging i ordningen.

Balanse
31.12.2020
150.238
150.238
40.057
40.057

2019

4.338

883

12.928
18.149

2019

1405
325
1.730
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NOTE 35 - Fondsobligasjonskapital

Ferste Bokfort verdi
ISIN Lineopptak Palydende Rentevilkar 2020 2019
NODC10806789 03.10.2017 03.10.2022 40.000.000 3m NIBOR + 375 bp 40.399 40.548
Fondsobligasmnskapital 40.399 40.548

Avtalevilkérene for fondsobligasjonene tilfredsstiller kravene i EUs CRR-regelverk, og fondsobligasjonene inngdr i bankens kjernekapital for kapitaldekningsformal.
Banken har som fglge av dette en ensidig rett til 8 ikke betale tilbake renter eller hovedstol til investorene. Dette medferer at fondsobligasjonene ikke tilfredsstiller
vilkérene til finansielle forpliktelser i IAS 32 Finansielle instrumenter - presentasjon og presenteres derfor i bankens egenkapital. Dette medfarer videre at rentene knyttet
til fondsobligasjonene ikke presenteres pa regnskapslinjen Sum rentekostnader , men som en reduksjon i opptjent egenkapital. Fordelen av skattefradraget for rentene
presenteres som en reduksjon av skattekostnaden i resultatregnskapet.

Balanse Balanse
Endringer i fondsobligasjonskapital i perioden 31.12.2019 Emitert Innlgste  Andre endringer 31.12.2020
Fondsobligasjonskapital 40.548 0 0 -149 40.399
Sum fondsobligasjonskapital 40.548 0 0 -149 40.399
NOTE 36 - Garantier

2020 2019
Betalingsgarantier 16121 6343
Kontraktsgarantier 47 767 29 316
Andre garantier 8269 8 691
Sum garantier overfor kunder 72.157 44.350
Garantier Eika Boligkreditt
Saksgaranti 7028 2189
Tapsgaranti 6963 6 436
Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 13.991 8.625
Sum garantier 86.147 52.975
2020 2019

Garantier fordelt geografisk % %
Tinn 50.517 58,6 % 23.681 44,7 %
Vinje 3.493 41 % 3.101 59 %
Vestfold og Telemark for gvrig 1.941 23% 1.849 35%
Oslo 26.129 303 % 20.838 39,3 %
Norge for gvrig 4.067 47 % 3.506 6,6 %
Sum garantier 86.147 100 % 52.975 100 %

Banken har en Ametagaranti pd 25 mill. med samarbeidende bank.
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Garantlavtale med Eika Boligkreditt

Banken stiller garanti for lan som kundene har i £ika Boligkreditt {EBK). EBK har som vilkdr at iinet er innenfor 75 % av panteobjektet. Bankens kunder har pr 31.12.2014n for
696 mill. kroner hos EBK. Garantibelgpet til EBK er todelt:

1. Saksgaranti: Banken garanterer for hele [inebelapet i perioden fra utbetaling til pantesikkerhet for linet har oppnadd rettsvern. Saksgarantien er oppad begrenset tit hele
Ianets hovedstol med tillegg av renter og omkostninger.

2. Tapsgaranti. Banken garanterer for ethvert tap som EBK blir pAfert som felge av misligholdte 14n, med de begrensninger som felger nedenfor. Med «tap» menes restkravet
mot idnekunden under det aktuelle l4net etter at alle tilherende pantesikkerheter er realisert, og skal anses konstatert pa det tidspunktet hvor alle tilhgrende
pantesikkerheter for et misligholdt 1&n er realisert og utbetalt til EBK. Bankens tapsgaranti dekker inntil 80 prosent av det tap som konstateres pé hvert enkelt 13n. Samlet
tapsgaranti er begrenset oppad til 1 prosent av bankens til enhver tid samiede laneportefolie | EBK, likevel slik at (i) for laneportefoljer opp til S millioner kroner er
tapsgarantien lik verdien av i&neportefeljen og {ii) for iineportefoljer som overstiger 5 millioner kroner utgjer tapsgarantien minimum 5 millioner kroner, i alle tilfeller
beregnet over de siste 4 kvartaler pé rullerende basis. Dette betyr at dersom bankens andel av de tap som konstateres pé hvert enkelt 13n i sum overstiger nevnte grense,
dekker EBK det overstigende. Bankens andel av tapet dekket av tapsgarantien kan derfor maksimalt bli 80 prosent, men dersom de samlede konstaterte tap overstiger
rammen, blir andelen i sum lavere enn 80 prosent.

Rett til motregning i bankens provisjon: Bankens ansvar for saksgaranti og tapsgaranti forfailer til betaling etter phkrav, men EBK kan ogs velge 4 motregne kravet i bankens
fremtidige og forfalte, men ikke utbetalte provisjoner i henhold til provisjonsavtalen. Retten tif motregning gjelder for en periode pd inntil fire etterfolgende kvartaler fra den
dato tapet ble konstatert.

Likviditetsforpliktelse til og aksjonzeravtale med Eika Boligkreditt

Likviditetsstotte til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kjgp av obligasjoner med fortrinnsrett. Hovedtrekkene i avtalen er at eierbankene,
54 lenge de har utldnsportefglje i selskapet, under gitte forutsetninger er forpliktet il 4 tilfore EBK likviditet. Likviditetsforpliktelsen er begrenset til
forfall p3 selskapets obligasjoner med fortrinnsrett utstedt under Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN — Programme) og tithgrende
swapavtaler de kommende tolv maneder. | den grad eierbankene har kjopt obligasjoner med fortrinnsrett under likviditetsavtalen, uten at disse er
tilbakebetalt, kommer de til fratrekk ved beregning av eierbankens gjenstdende likviditetsforpliktelse. Den enkelte eierbanks likviditetsforpliktelse er
primzert begrenset til dens pro-rata andel av utstedelsesbelppet, som beregnes pa grunniag av hver eierbanks andel av selskapets utlansportefglje.
Dersom en eller flere eierbanker unnlater 4 oppfylle sine likviditetsforpliktelser under avtalen, kan likviditetsforpliktelsen for avrige eierbanker okes
til inntil det dobbelte av deres opprinnelige pro-rata andei. Avtalen om kjop av OMF kan under visse vitkar termineres. Det er knyttet betingelser til
langiver i forhold til overpantsettelse. For obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) som er tilordnet foretakets sikkerhetsmasse gjelder krav om
overpantsettelse pd 5 prosent for 1an som inngér EMTCN- Programme. Dette innebeerer at selskapet til enhver tid skal ha verdier i sin
sikkerhetsmasse som utgjer minst 105 prosent av sum utestdende OMF.

1 tilknytning til at eierbankene i 2012 ble aksjonaerer i EBK etter utskillelsen fra Eika Gruppen AS, ble det etablert en aksjonaeravtale som blant annet
regulerer at eierskapet i selskapet p3 &rlig basis skal rebalanseres. Dette vil sikre en &rlig justering hvor eierandelen til den enkelte bank skal tilsvare
eierbankens andel av utidnsbalansen i seiskapet.

NOTE 37 - Hendelser etter balansedagen

Det har ikke forekommet hendelser etter balansedagen som medfarer justeringer av regnskapet og noter.
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NOTE 38 - Overgangsnoter til IFRS

31.12.2019 01.01.2020
Finansielle eiendeler
Kontanter og innskudd i Norges Bank Amortisert kost 64.589 Amortisert kost 64.589
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner Amortisert kost 199.658 Amortisert kost 199.071
Utlan til kunder Amortisert kost 2.452.753 Amortisert kost 2.451.339
Finansielle derivater Off balance 1] Virkelig verdi over resultatet 238
0 Virkelig verdi over utvidet resultat 0

Verdipapirer - rentepapirer Laveste verdis prinsipp 229.200 Virkelig verdi over resultatet 229.675
Verdipapirer - egenkapitalinstrumenter Laveste verdis prinsipp 2.040 Virkelig verdi over resultatet 56.423

Kostpris 72.632 Virkelig verdi over utvidet resultat 123.687

Virkelig verd: 54.396
Totalt 3.075.268 3.125.022
Nedskrivninger etter IFRS 9 og utlansforskriften

31.12.2019 01.01.2020 IFRS 9
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totale
12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap nedskrivninger

Utlan til og fordringer pa kunder 12.680 901 2.518 7.880 ¥ 11.299
Ubenyttede kredittrammer til kunder . 91 282 r 373
Garantier til kunder - 66 282 - F 348
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner - 587 - F 587
Sum nedskrivninger 12.680 1.645 3.082 7.880 12.607
Bokfgrt som reduksjon av balanseposter 12.680 1.488 2.518 7.880 11.886
Bokfert som avsetning pa gjeldspost - 157 564 - 721

Nedenfor vises en avstemming av egenkapitalen pr 31.12.2019 mot egenkapitalen 1.1.2020:

Avstemming av overgangseffekter

Total

egenkapital

Egenkapital 31.12.2019 iht. NGAAP 338.985
Verdiendring pa innskudd i banker -440
Verdiendringer pa utlan til kunder -882
Verdiendring pa obligasjoner 356
Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter (aksjer og andeler) 51.042
Verdiendring pa ubenyttede kredittrammer og garantier -541
Klassifisering av hybridkapital som egenkapital 40.000

Egenkapital 01.01.2020 iht. IFRS 428.520



Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 1. januar til 31. desember 2020, etter var beste
overbevisning, er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene i
regnskapet gir et rettvisende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som
helhet og at opplysninger i drsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og
stillingen til banken sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer
banken star overfor.

Styret kjenner ikke til forhold av noen art som er viktige for a bedemme bankens stilling og resuitat
av virksomheten og som ikke framgar av resultatregnskap eller balanse. Det har etter styrets

vurdering heller ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for banken etter regnskapsarets
utgang.

Rjukan, 18. mars 2021

Tinn Sparebank
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Tit forstanderskapet i Tinn Sparebank

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Tinn Sparebank som bestér av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, oppstilling over fotalresuitat, oppstilling av endringer i egenkapital og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapem finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resuitater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnilag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonaskikk i Norge, herunder de
intemasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vére oppgaver og pllkten henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overhokdt vire evrige etiske forpliktelser i samavar med disse kravene Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
titherende rewspnsberemmgen Styret og banksjef (ledelsen) er ansvarlig for den avrige informasjonen.
Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den pvrige informasjonen, og vi attesterer ikke

den avrige informasjonen.

| forbmdelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den evrige informasjonen med
det formél & vurdere hvorvidt det foretigger vesentlig inkonsistens metiom den evrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den titsynelatende
inneholder vesentlig feﬂmfonnas;on Dersom vi konkluderer med at den evnge mformasgonen inneholder
vesentlig feflinformasjon, er vi palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Ledelsens ansvar for érsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et lettvnsende bilde i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsslukkl Nonge Ledeisen
er ogsa ansvarlig for slik intemn kontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter efler feil.

Ved utarbeidelsen av érsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt 6l selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhoid av betydning for fortsatt drift. Forutsemmgen om fortsatt drift skal kegges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 awikle se!skapet efler legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk altemativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen ay 5rsregnskapet

Vart mal er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feihnfomasjon, verken som felge av misligheter efler feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alitid vil avdekke
vesentiig feflinformasion. Fedlinformasjon kan skyldes mistigheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvis sller samist med rimelighet kan forventes & pAvirke de skonomiske beshiningens
som brukeme forstar pa grunnlag av Arsregnshapet

Som del av en revisjon 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Noge, herunder ISA-ene,

ulswver vi profesjonsit slijenn og utviser profesjonell smmis glennom hele revisjonen. 1 tllegg

» identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlip feili i drsregnskapet, enten det skyides misligheter aller
fedl. \ﬁmfonnerognemnﬁrumzs;mshmdmgerﬁor handbere slike risikoer, og Innhenter revisjonsbevis som
e tistrelkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentiig feiinformasjon som
folge av msliyhetenkkebiravdtkket. &t hayere enn for felinformasjon som skykies feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfaiskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstiiinger efler overstyring av intem kontroll;

> mesenhnuebewdmn&mkonﬂnlmmerulevamfumwn for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av seiskapets interne kontrol;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tiherende
mhoppiysﬁgerdzbeidetavledelsm er fimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og. basen pé innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentiig usikkerhet lmyugt tit hendelser eller forhold som kan skape
betydel;gMomse!skapetsevmtifoﬂsattm Defsomwkonkludemrmd atdeifombngesmﬁguﬂklrm
kreves det at vi i revisjonsberetningen hedederoppmrksmhmn pabhggsopplyscmgene i arsragnskapet. Hms
slike tileggsopplysninger ikke er tistrekkefige, mé vi modifisere vir konkiusion. Vire konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem il datoen for revisjonsberetningen. Etterfaigende hendeiser eller forhold kan
imidiertid medfere at selskapets evne ti fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samiede presentasionen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, mkhdenweggsopplwnm\ene
oghwmdt:sremskapﬁwmkkfotdeundeﬂmendehnsaksmeogbmddsempammansunwet
rettvisende bide.

Vi kommunisensr mead styret blant annet om det plaﬂlagtq ormfanget av revisionen, tdspunkist for wari
revisjonsarbeid of eventuells veseﬂurga funn i var revision, herunder vesentlige svakheier | den inteme
kentrolien som vi avdekber glennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen
Basert pa var revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor. mener vi at opplysningene i

rsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget til disponering av resuliatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p vir revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revision eller forenkiet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjons. mensr vi st ledelsen har opptylt sin plild 6 & serge for ordenify og oversikilig regisirenng
og dokumentasion av selskapets regnshkapsepplysninger | samsvar med lov og god bekferingsskikk |
Norge.

Noiodden, 18. mars 2021
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